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Acta de la sesion ordinaria 12-26, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., el lunes once de mayo
del dos mil veintiséis, a las dieciséis horas con doce minutos, con el siguiente cuérum:

Dr. Luis Emilio Cuenca Botey, presidente; MBA. Eduardo Rodriguez del Paso,
vicepresidente; Mtr. Jean Carlo Calderén Cabrera, tesorero; Licda. Sonia Mora
Jiménez, secretaria; MBA Fernando Viquez Salazar, vocal.

Lic. Rafael Eduardo Fernandez Zamora, en su condicion de fiscal.
Ademas, asisten como invitados:
Por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A

MBA. Douglas Montero Arguedas, gerente de la sociedad; Lic. José Alberto
Rodriguez Sanchez, gerente Financiero Administrativo a.i.; Licda. Maria Jos¢ Mora
Bermudez, jefe de Riesgo y Control Normativo; Lic. Roberto Quesada Campos,
auditor interno.

Por Banco de Costa Rica:

Licda. Evelyn Aguilar Corrales, subgerente de Negocios; (1) Lic. Manfred Saenz
Montero, gerente corporativo Juridico; Licda. Joaquinita Arroyo Fonseca, asesora
juridica Junta Directiva; Licda. Maria José Araya Alvarez, asistente Secretaria Junta
Directiva.

(1) Finaliza la telepresencia segun se consigna en el articulo VI.

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta
administracion y personal de la Secretaria de la Junta Directiva participan de esta
sesion, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informatica de uso
global, disefiada para videoconferencias, provista y validada por el 4rea de tecnologia
de la informacion, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la voluntad y la
conservacion de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administracion Publica (No. 6227).

ARTICULO I

El sefor Luis Emilio Cuenca Botey somete a consideracion del directorio, el
orden del dia propuesto para la sesion ordinaria 12-26, que se transcribe a continuacion:

A. APROBACION DEL ORDEN DEL DIA
B. APROBACION DE ACTAS

B.1  Acta de la sesion ordinaria 11-26, celebrada el 28 de abril del 2026.
C. SIG CORPORATIVO

Gerencia Corporativa de Operaciones/ Gerencia Corporativa de TI:

C.1 Reporte de avance trimestral planes de accion auditoria externa Acuerdo
Conassif 5-24, corte abril 2026. Atiende SIG-39 (CONFIDENCIAL-
RESOLUTIVO)

C.2  Planes para atencion de la modificacion reglamentaria Acuerdo Conassif 5-24.
(CONFIDENCIAL-INFORMATIVO)

D. ASUNTOS RESOLUTIVOS
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Jefatura de Riesgo y Control Normativo:

D.1  Actualizacion Lineamientos para la definicion y atencion de planes de
tratamiento de riesgo del Conglomerado Financiero BCR. (CONFIDENCIAL)

E. ASUNTOS INFORMATIVOS
Jefatura de Riesgo y Control Normativo:

E.1 Perfil de riesgo BCR SAFI, con corte febrero 2026. Atiende SIG-10.
(CONFIDENCIAL)

Gerencia de la sociedad:
E.2  Informe de resultados Asambleas Fondos de Inversion BCR SAFI. (PUBLICO)

E.3 Informe de avance sobre el cambio de moneda Cartera Propia.
(CONFIDENCIAL)

E.4  Informe trimestral Gestion de Portafolios, con corte a marzo 2026. Atiende SIG-
11. (CONFIDENCIAL)

F. CORRESPONDENCIA

F.1 Oficio BCR SAFI GG 030-2026, respuesta inversionistas Fondo de Inversion
Inmobiliario. Atiende acuerdo s. 10-26, art. X1V, pto 2. (CONFIDENCIAL)

F.2  Oficio Sugeval G41/0/950, solicitud accion sobre ejecucion acuerdos Junta
Directiva SAFI. (CONFIDENCIAL) ASUNTOS JUNTA DIRECTIVA

G. ASUNTOS VARIOS

Asi las cosas, el sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Al ser las 4:12 (de la
tarde), de hoy lunes 11 de mayo (2026) comenzamos con la aprobacion del orden del dia, jno
sé si tienen alguna observacion al orden del dia? Don Eduardo (Rodriguez) adelante™.

Al respecto, expresa el sefior Eduardo Rodriguez del Paso: “Si, muy rapido.
A mi en Asuntos Varios me gustaria hacer una breve participacion respecto al oficio que se
recibi6 de Sugeval (Superintendencia General de Valores)”.

Sobre el particular, afiade el sefior Cuenca: “Pero como el oficio estd en agenda,
[usted prefiere hacerlo por aparte?”.

Siendo asi, responde don Eduardo: “Yo s¢ que esta en agenda, si, correcto, pero
es que quiero hacer un comentario, como ponerlo”.

Toma la palabra el sefior Luis Emilio Cuenca y externa: “OK. Entonces, tengo
a don Roberto (Quesada) y a don Douglas (Montero)”.

Seguidamente, menciona el sefior Roberto Quesada Campos: “Si, gracias don
Luis, es para agregar un asunto vario que seria un recordatorio sobre la encuesta al jerarca que
se les envi6 por correo. Gracias™.

De inmediato, dice el seiior Cuenca: “OK ;Don Douglas (Montero)?”.

Posteriormente, el sefior Douglas Montero Arguedas externa: “Si sefior, yo
queria agregar un punto vario sobre una solicitud que le tengo que hacer a la Junta Directiva de
unas vacaciones un par de dias, si me hace el favor”.
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Acto seguido, afiade don Luis Emilio: “OK. Muy bien. Entonces, con estas
modificaciones se agregan dos Asuntos Varios, uno de Auditoria y otro de la Gerencia General
(Dofia Maria José (Araya), usted tiene la mano arriba?”’.

Después, sefiala la sefiora Maria José Araya Alvarez: “Buenas tardes, don
Luis, consultar si el asunto vario de don Eduardo siempre se va a realizar, sino para eliminarlo
del orden del dia ;Si les parece?”.

Seguidamente, expresa el sefior Cuenca: “El asunto vario de don Eduardo lo
vamos a tratar en la Correspondencia que tiene el tema del oficio de Sugeval. Gracias, entonces
ese no quedaria. Muy bien, con esto aprobamos el orden del dia”.

Los sefiores directores manifiestan estar de acuerdo.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el orden del dia de la sesion ordinaria 12-26, con la inclusion de dos
temas en el capitulo de agenda denominado Asuntos Varios, conforme se consigna en la parte
expositiva de este acuerdo.

ACUERDO FIRME

ARTICULO 11

El sefior Luis Emilio Cuenca Botey somete a la aprobacion de la Junta
Directiva, el acta de la sesion 11-26, celebrada el veintiocho de abril del dos mil veintiséis.

Al respecto, el sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Y, pasamos a la aprobacion
de las actas, es el acta ordinaria nimero 11(-26), no sé si hubo o si tienen ahora algun tipo de
comentario”.

Solicita el uso de la palabra la sefiora Maria José Araya Alvarez quien manifiesta:
“Don Luis, si me permite”. Responde el sefior Cuenca: “Adelante”.

Contintia la sefiora Araya diciendo: “Buenas tardes, nuevamente. Les informo que,
en cuanto al acta de la sesion 11-26, del 28 de abril de este afio, circulado dicho documento, no
se recibieron observaciones. Es importante destacar que el acta depositada en SharePoint no
incorpora los articulos XIX y XX, dado que estan relacionados con el Parque Empresarial del
Pacifico. El acta completa fue circulada a los sefiores directores en correo aparte y esta para su
aprobacion, si lo tienen a bien”.

Concluye el sefior Cuenca Botey expresando: “Si no hay comentarios u
observaciones, queda entonces aprobada el acta de la sesiéon namero 11-26”.

Los sefiores directores manifiestan estar de acuerdo.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:
Aprobar el acta de la sesion 11-26, celebrada el veintiocho de abril del dos mil

veintiséis.
ACUERDO FIRME
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ARTICULO III

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentaciéon de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestion de riesgo y
es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el articulo 273 de la Ley General

de la Administracion Publica, en relacion con las disposiciones de la Ley de Informacion No
Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000).

ARTICULO IV

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentaciéon de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestion de riesgo y

es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en las disposiciones de la Ley de
Informacion No Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000).

ARTICULO V

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacién de soporte,
por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, auditoria, gestion de riesgo
y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el articulo 273 de la Ley General
de la Administracion Publica, en relacion con las disposiciones de la Ley de Informacion No
Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000).

ARTICULO VI

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Informativos, en cumplimiento
a lo dispuesto por la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A, en las sesiones 31-24, articulo IV, punto 3), del 14 de octubre del 2024 y 34-24, articulo
XIII, punto 3, del 6 de noviembre del 2024, y en acatamiento de la resolucién de la
Superintendencia General de Valores, SGV-R-167-2024 y G41/0/1836, y dado que los temas
que continuan en el orden del dia estan relacionado con el Parque Empresarial de Pacifico, el
sefior Manfred Sdenz Montero, gerente Corporativo Juridico del Banco de Costa Rica, se
abstiene del conocimiento de dicho asunto.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, el sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Muy
bien, segun me sefiala la guia de agenda, don Manfred (Sdenz) hoy lo liberamos antes de
tiempo, porque todos los demds temas tienen que ver con el PEP (Parque Empresarial del
Pacifico). Asi que, le agradecemos mucho por su participacion y le deseamos una feliz tarde
y una feliz semana”.

Seguidamente, externa el sefior Manfred Siaenz Montero: “Gracias, buenas
tardes”.

Concluye el sefior Cuenca Botey afiadiendo: “Que esté muy bien don Manfred.
Entonces, que quede constando que sale don Manfred de esta sala virtual”.

En consecuencia, a las dieciséis horas con veintisiete minutos, se finaliza la
telepresencia del sefior Manfred Saenz Montero, gerente Corporativo Juridico del Banco de
Costa Rica.

TOMAR NOTA
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ARTICULO VII

Declarar PRIVILEGIADO y CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la
documentacion de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la sociedad, la
gestion de riesgos y por tratarse de informacion privilegiada de acuerdo con los articulos 102
y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores y de uso restringido, de
conformidad con lo establecido en el articulo 273 de la Ley General de la Administracion
Publica.

ARTICULO VIII

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de soporte,
por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con un bien de
un fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de informacién privilegiada
de acuerdo con los articulos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del Mercado de
Valores, y en aplicacion de la Ley de Informacion no divulgada.

ARTICULO IX

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Informativos, en concordancia
con lo dispuesto en el articulo VIII, inmediato anterior, el sefior Douglas Montero Arguedas
presenta para conocimiento de esta Junta Directiva, el documento fechado 6 de mayo del 2026,
que contiene el informe de resultados de las Asambleas de Inversionistas de los fondos de
inversion inmobiliarios de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
celebradas del 27 al 30 de abril del 2026, segun detalle: Fondo de Inversion de Desarrollo de
Proyectos Parque Empresarial Lindora, Fondo de Inversion Inmobiliario del Comercio y la
Industria (FCI), Fondo de Inversiéon Inmobiliario (FII), Fondo de Inversion Inmobiliario
Rentas Mixtas (FRM) y Fondo de Inversion Progreso Inmobiliario.

De seguido, se transcribe la presentacion remitida por la Gerencia de la
sociedad, copia de la cual, se entregd oportunamente a los sefores directores y copia se
conserva en el expediente digital de esta sesion:

Resultado Asamblea de Fondos Inmobiliarios Administrados por BCR SAFI
Antecedentes

> Segun lo establecido en el Reglamento sobre Sociedades Administradoras y Fondos de
Inversion, especificamente en su Articulo 28 Ter — Asamblea de Inversionistas de Fondos
Cerrados, los fondos de inversion cerrados deben realizar, al menos cada dos afios, una
asamblea de inversionistas para la rendicion de cuentas por parte de la sociedad
administradora acerca del desempeiio del fondo, asamblea de cardcter informativo, aunque
su desarrollo pueda generar acuerdos.

> Las convocatorias a las asambleas fueron conocidas por esta Junta Directiva en la sesion
No. 09-26, celebrada el 30 de marzo de 2026.

> Las asambleas de los fondos se realizaron segun el siguiente detalle:
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Fondo Fechade Asamblea
Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos Parque a bril
Empresarial Lindora (FIDPEL) z2 @z =la
7 il
BCR Fondo de Inversion Progreso Inmobiliario 27 de abri
27 de abril
BCR Fondo de Inversion Inmeobiliario Rentas Mixtas
30 de abril
BCR Fondo de Inversion Inmobiliario
BCR Fondo de Inversion Inmobiliario del Comercio y la Industria 30 de abril
FCI
Objetivos y Alcance
Objetivo:

Presentar a la Junta Directiva un resumen del resultado de las asambleas ordinarias a realizadas
en el mes de Abril 2026, de los fondos administrados por BCR Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A.

Alcance:

En las Asambleas de presentaron los informes de la gestion realizada e informacion financiera
auditada, de los Fondos inmobiliarios y de desarrollo administrados por BCR SAFI, con corte al
31 de diciembre de 2025.

Resultados de las Asambleas

v Se realizaron 5 asambleas, en las cuales se recibieron diversas mociones.

<\

JUPEMA presento la misma mocion en todas las asambleas.

v Ninguna mocion fue sometida a votacion, ya que alteraban el orden del dia; sin embargo,
todas fueron debidamente recibidas. La Administracion se encuentra en proceso de
preparacion de respuestas para cada una de las mociones.

v Se cumplio a cabalidad con los ordenes del dia, sin necesidad de suspender o postergar
ninguna asamblea.

v Se brindo un amplio espacio para el didlogo, preguntas y respuestas.

4 Este proceso constituyo un ejercicio muy relevante, del cual, a criterio de esta

Administracion, se lograron resultados que fortalecen la gestion institucional.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Considerando:

Primero. Que, segin lo establecido en el Reglamento sobre Sociedades Administradoras y
Fondos de Inversion, especificamente en su Articulo 28 Ter — Asamblea de Inversionistas de
Fondos Cerrados, los fondos de inversion cerrados deben realizar, al menos cada dos afios, una
asamblea de inversionistas para la rendicion de cuentas por parte de la sociedad administradora
acerca del desempeno del fondo, asamblea de caracter informativo, aunque su desarrollo pueda
generar acuerdos.

Segundo. Que las convocatorias a las asambleas fueron conocidas por esta Junta Directiva en
la sesion 09-26, articulo 11, celebrada el 30 de marzo del 2026.

Tercero. Que, las asambleas de los fondos se realizaron segun el siguiente detalle:
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Fondo Fechade Asamblea

Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos Parque

Empresarial Lindora (FIDPEL) 29 de abril

27 de abril
BCR Fondode Inversion Progreso Inmobiliario !

27 de abril
BCR Fondo de Inversion Inmobiliario Rentas Mixtas

30 de abril
BCR Fondo de Inversion Inmobiliario

BCR Fondo de Inversion Inmobiliario del Comercio y la Industria 30 de abril
FCl

Se dispone:

Dar por conocido el informe de resultados de las Asambleas de Inversionistas
de los fondos de inversion inmobiliarios de BCR Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A., celebradas del 27 al 30 de abril del 2026, conforme al documento conocido en
esta oportunidad, que forma parte de este acuerdo y copia del cual se conserva en el expediente
digital de esta sesion. Segun se indica:

. Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos Parque Empresarial Lindora
. Fondo de Inversion Inmobiliario del Comercio y la Industria (FCI)
. Fondo de Inversion Inmobiliario
. Fondo de Inversion Inmobiliario Rentas Mixtas
. Fondo de Inversion Progreso Inmobiliario
ARTICULO X

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Informativos, el sefior Douglas
Montero Arguedas presenta el documento de fecha 6 de mayo del 2026, el cual contiene el
informe de avance respecto al cambio de moneda para la colocaciéon de los recursos
monetarios de las capitalizaciones de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A. Lo anterior, segin lo dispuesto en las resoluciones emitidas por la Superintendencia
General de Valores, SGV-R-128-2024 y SGV-R-143-2025. Copia de la informacion fue
suministrada, oportunamente, a los miembros del directorio y copia se conserva en el
expediente digital de la sesion.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, el sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Pasamos
entonces al punto E.3 que este es el informe de avance sobre el cambio de moneda de la cartera
propia. Aqui dice que es confidencial, pero eso yo no lo tengo claro ;Si dofia Joaquinita
(Arroyo)?”.

Al respecto, sefiala la sefiora Joaquinita Arroyo Fonseca: “Es que sobre el
tema anterior (se refiere al acuerdo VIII, de esta sesion) me quedé con la duda sobre los
comentarios efectuados ¢Si deberia declararse confidencial?”.

Sobre el particular, aclara don Luis Emilio: “Entiendo que se hicieron dos
puntos, el punto de agenda que es publico y se pidio, yo lo dije al inicio, un punto como un
acuerdo individual confidencial para hacer como con los estados financieros, que los
comentarios sean confidenciales y la presentacion publica. Salvo error de mi parte, entendi
que lo pedimos de esa manera”.
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En linea con lo anterior refiere la sefiora Arroyo: “Mdés bien entonces
disculpeme ...”.

Entonces, expresa el sefior Cuenca: “Dofa Joaquinita, no sobra que hagamos
estos senalamientos. Usted siempre es en extremo precisa y es muy valioso para este cuerpo
colegiado™.

Continuando con el orden del dia externa don Luis Emilio: “Muy bien.
Entonces pasamos al E.3, que es el informe de avances sobre cambio de moneda, aqui dice
confidencial, ;Eso es confidencial si?, aunque sea como una orden de la Sugeval
(Superintendencia General de Valores) o ;Como lo hemos tratado antes, nada mas para
entender?”,

Responde, el sefior Douglas Montero Arguedas: “Yo no sé, don Luis”.

Posteriormente, afiade el sefior Cuenca: “Bueno, lo hacemos confidencial y si
hay que cambiarlo, no sé como, o sea, es que como todos los temas de estas 6rdenes y del
manejo de las inversiones y eso esta tan normado”.

De inmediato, dice don Douglas: “Aunque, vamos a ver, como esto es de
cartera propia, no sé€, salvo mejor criterio de... bueno y tal vez tenia que aclarar esto, que hoy
no estd don Freddy (Salazar Jiménez) aqui, porque don Freddy fue papa el fin de semana,
entonces no nos acompaiia hoy aqui por eso, pero yo creo que la orden es publica y lo que nos
dicen en donde lo tenemos que hacer.

Ya el plazo al que lo invertimos, la inversion en Notas del Tesoro y todo eso,
no s¢ si eso sera publico, no le veo ningln tema si fuera publico, pero es mas de la gestion
propia de la SAFI. Pero como ustedes gusten”.

Por su parte, menciona el sefior Fernando Viquez Salazar dice: “Me iba a
referir a eso, la confidencialidad seria porque es una estrategia del manejo mas conveniente
desde el punto de vista financiero, del eventual pago, del eventual volver a poner al fondo...
de cumplir con la orden de Sugeval, para ponerlo de alguna manera.

Entonces, el manejo de eso si me parece que, es un manejo nuestro, es de la
administracion, es una recomendacion de la administracion que nos la trajeron con el objetivo
de que nosotros aprobaramos esa estrategia. Y a mi me parece que la estrategia de si nos
quedamos en colones o en US dolares y a pesar de que hay una orden de como invertir esos
fondos, no, necesariamente la moneda.

Y en este caso mas bien favorece a la intencion de cumplir con la orden en la
moneda que corresponda sin especulacion, entonces, desde esa perspectiva, pienso que es un
tema estratégico y que deberia de ser confidencial, pero no s¢, me parece que es mas un tema
legal de saber si es o no confidencial”.

Siendo las cosas asi, indica el sefior Cuenca: “Muchas gracias, don Fernando
(Dofia Joaquinita?”.

Sefiala la sefiora Arroyo: “Si sobre el tema, un documento elaborado por
Contraloria (General de 1a Republica) en donde dice que en principio todo deberia ser publico,
pero la confidencialidad en las empresas publicas del Estado esta precisamente referenciado
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a temas de estrategia y casi que la responsabilidad de definir si hay un tema que es confidencial
es resorte de las gerencias generales, en la medida en que afecte su negocio, se justifica
debidamente.

Entonces, mas bien don Douglas, yo pensaria que es usted, el que tendria que
indicarnos si por temas de estrategia es un tema confidencial o podria manejarse publico como
lo dice don Fernando, es un tema propiamente de decisiones a lo interno de la subsidiaria de
frente al negocio. Pero més bien esa es la posicion un poco para aclarar cudndo es confidencial,
cuando no”.

Toma la palabra don Douglas y menciona: “Atendiendo su posicion dofia
Joaquinita de mi parte, yo haria el tema publico”.

En consecuencia refiere don Luis Emilio: “Muy bien, entonces, si eso es asi,
seria publico y expone don Douglas. Adelante. Ah dofia Maria José (Araya), perdon,
adelante”.

Informa la sefiora Maria José Araya Alvarez: “No se preocupe. Es que veo
que la presentacion (proyectada) es otra, el tema seria el informe de avance sobre el cambio
de moneda de cartera propia”.

Entonces, el sefior Cuenca Botey indica: “Si exacto, el informe de avance
sobre el cambio de moneda en cartera propia”.

De seguido, dice don Douglas: “Tiene razén, dofia Maria José, disculpas”.

Pasando propiamente a la exposicion del tema expresa don Douglas: “La idea
de esta presentacion es mantenerlos a ustedes, como Junta Directiva, (informados) del proceso
que hemos llevado de cambio de moneda con las capitalizaciones que recibimos. Bueno, los
antecedentes son bdasicamente todos los mismos que vimos cuando les presentamos la
recomendacion de hacer el cambio (ver imagenes n.°1 y n.°2).

ANTECEDENTES

Primero: De acuerdo con la Resolucion SGV-R-128-2024, donde se ordena a la SAFI cumplir con unas series de
medidas para fortalecer |a situacién financiera de la Sociedad, ante posibles contingencias asociadas al PEP.

Segundo: En la sesidn JD BCR SAFI articulo X1l del 24 de julio del 2024, se da por conocida la SGV-R-128-2024, de
fecha 23 de julic del 2024, Se instruye a la Secretaria de la Junta Directiva elevar a conocimiento de la Junta
Directiva General del Banco de Costa Rica, el oficio conocido, para que sea conocido y se tomen las acciones
correspondientes para la debida atencién en tiempo y en forma.

Tercero: En la sesién JD BCR SAFI 23-24, articulo X1l del 31 de julio del 2024, se instruye a la Presidencia de esta
Junta Directiva informar formalmente a la Junta Directiva General del requerimiento de la Superintendencia
General de Valores y solicitar que proceda de conformidad con la realizacion de aportes adicionales de capital
social en BCR SAFI, hasta por una suma de ¢€22.000 millones, a mds tardar al 31 de diciembre del 2024,

Cuarto: En la sesién de Junta Directiva General 46-24, articulo VI, del 23 de setiembre del 2024, se aprueba la
modificacion presupuestaria 8-2024, por un monto de ¢22,000,000,000.00, con la finalidad de realizar el aporte de
capital a BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion 5.A., en cumplimiento de lo solicitado por la
Superintendencia General de Valores en oficio SGV-R-128-2024, del 23 de julio de 2024 y se autoriza a la Gerencia
Corporativa de Finanzas proceder con el envio de la modificacion presupuestaria 8-2024. Aprobada por la Junta
Directiva, seglin consta en el punto 1, anterior, a la Contraloria General de la Republica {CGR), para su aprobacion.

Imagen n.°1. Antecedentes
Fuente: Gerencia de la sociedad
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ANTECEDENTES

Quinto: En la Asamblea de Accionistas, sesion 04-24, articulo Il, del 23 de setiembre del 2024, se conoce la resolucién
SGV-R-128-2024, se aprueba la capltallzaclon de BCR'SAFI por un monto de €23,118,000,000 y se instruye a la Gerencia
General del Banco de Costa Rica y a la Gerencia General de BCR Sociedad Administradora de Fondos de inversion S.A.
para ejecuten las acciones internas y externas para que dicha capitalizacion se realice antes del 31 de diciembre del 2024.
Se autoriza a los notarios institucionales del Banco de Costa Rica, para otorgar la escritura publica correspondiente y/o
protocollzacxon de este acuerdo en lo literal y conducente, asi como gestionar su inscripcion en el Registro Publico.

Sexto: La Contraloria General de la Republlca en resolucién DFOE-CAP-2605 25 de octubre, 2024 oficio No. 17901,
aprueba el presupuesto extraordinario N.” 2-2024 de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Séptimo: En sesion de Junta Directiva de BCR SAFI S.35-24 Art |Il CONFIDENCIAL: Anallsis colocaciéon de recursos
monetarios por capitalizacion BCR: se aprobd el escenario conservador a menos de un afo para la co|ocaclon de
recursos monetarios por la capitalizacion de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversmn S. A (BCR SAFI).

Octavo: En la sesion de Junta Directiva de BCR SAFI 5.01-25 Art VIIl Informe sobre el estado del proceso de capitalizacion
de BCR SAFI si_dio por conocido el informe sobre el estado del proceso de capitalizacion de BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Noveno: Con fecha 11 de diciembre 2025, se recibi6 la resolucion de Sugeval SGV-R-143-2025, ordenando una segunda
capitalizacion por 19,260 millones de parte de BCR hacia BCR SAFI.

Decima: Que en la sesién 06-26, del 10 de marzo del 2026 se acordé Instruir a la Gerencia de BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. para que los recursos correspondientes a la Capitalizacion Il sean convertidos
a dolares de los Estados Unidos de América una vez recibidos, y que los vencimientos mas préximos del portafolio
asociado a la Capitalizacion |

Imagen n.°2. Antecedentes (2)
Fuente: Gerencia de la sociedad

Bueno, el objetivo era efectivamente eliminar el riesgo cambiario que tenia la
SAFI con este compromiso de pago, que como ustedes saben recibimos las capitalizaciones
en colones y el pago es en US doélares. Los riesgos ya los habiamos analizado (ver imagen
n.°3).

OBJETIVO
Dar seguimiento a la exposicién al riesgo cambiario asociada a la adquisicién aproximada de USD 89 millones por parte de BCR SAFI con
recursos en colones, en funcién del comportamiento reciente del tipo de cambio en Costa Rica.

ALCANCE
El andlisis se limita a:

1. Evaluar el contexto econémico actual —especialmente el impacto econdmico de la guerra en Irdn en los precios del petréleo y en la
volatilidad financiera global.

2. © ifi el riesgo iario asociado a la compra de USD 88 millones por parte de BCR SAFI, cuyo patrimonio y contabilidad estan
en colones.

3. i gias de miti, ién (como compra escalonada o coberturas) para reducir la exposicion por variaciones del tipo de
cambio.

4. Estimar efectos sobre el patrimonio y la operacion financiera de BCR SAFI ante diferentes escenarios de tipo de cambio.

Imagen n.°3. Objetivo / Alcance
Fuente: Gerencia de la sociedad

En resumen, nosotros hemos hecho ya conversion por basicamente US$72.0
millones de todo lo que teniamos, la primera capitalizacion, que era la que habiamos invertido
en forma escalonada tenemos vencimientos pendientes ahora en mayo y en los meses que
siguen. La capitalizacion dos, fue convertida en su totalidad y la capitalizacion tres, también
fue convertida en su totalidad.

Hemos conseguido tipos de cambio, el primero cuando hicimos esta
presentacion fue ¢471.86 y el ultimo que conseguimos fue ¢457.0. Yo aqui apostar sobre el
tipo cambio, como los dije en la presentacion, era muy dificil, sin embargo, creo que lo
importante no era conseguir el mejor tipo de cambio, si no eliminar el riesgo de cambio de
moneda y asi lo hemos hecho.

El tipo de cambio ha seguido bajando, aunque bueno, hoy estd un poco mas
mas alto. Con las conversiones que hemos hecho hemos aumentado, creo que bastante el valor
estimado de esos colones a US ddlares con la conversion que se esperaba. Nosotros habiamos
estimado un tipo de cambio de ¢475.0. El tipo de cambio que hemos conseguido ha andado
casi ¢10.0 abajo.
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Nunca excedimos el umbral de las operaciones en moneda extranjera, que fue
uno de los elementos que ustedes nos pidieron a considerar cuando trajimos esto (la Jefatura
de) Riesgos y el equipo de Gestion de Cartera ha trabajado muy de la mano en esto y también
hemos trabajado y tenido muy buena colaboracion de parte de la Tesoreria del Banco.

Y, bueno, eso lo que ha hecho es que al dia de hoy hemos logrado convertir
esos US$74.407.000.0 en un ahorro importante, esperamos, falta un monto por comprar del
16.7 % que equivale a casi US$15.0 millones, US$14.962.000.0 que nosotros esperariamos
comprar de acuerdo, como les hemos venido mencionando, conforme vayan venciendo los
diferentes activos vamos a ir comprando ese monto en US ddlares.

Y como les digo, mas o menos nuestra estimacion hace que llevemos un poco
mas de US$2.0 millones de lo que inicialmente esperabamos recibir al tipo de cambio que
teniamos a los tipos de cambio que hemos recibido en este momento (ver imagen n.°4) ;No
sé si tienen alguna pregunta en este cuadro?

Cambio en la posiciéon de moneda de las Capitalizaciones de BCR SAFI
Al 30 de Abril de 2026 ( Estrategia Conservadora)

Datalls de Cambio de Monsds sn Mantos da I Caphalizacion
Mont versdo en §

Indicador de Posiclén

Moneda Extranjers de

BCR SAFI:
31/3/26:87,35%
29/04/26: 92,07%

En mayo se espera que
baje a 77% aprox
considerando los 9 mil
millones de la
[IFETER IR T capitalizacién gque se
consideran  adicionales
en el patrimonio del

74407 803 34]

489,370 874.00] 708.6%)

[EILELERTLNTE]

L MovesPendiemesdeCambie ] mes anteriar (abril)

Imagen n.°4. Cambio en la posicion de moneda de las Capitalizaciones de BCR SAFI Al 30 de
Abril de 2026 (Estrategia Conservadora)
Fuente: Gerencia de la sociedad

Bueno, y este es el resultado de las inversiones (ver imagen n.°5) como
habiamos conversado en aquel momento, la idea era comprar la mayor cantidad de US dolares
que pudiéramos y esos US ddlares invertirlos en los activos de menor riesgo crediticio. Esas
son las Notas del Tesoro de los Estados Unidos.

Creo que es importante mencionarles aqui que el margen o el tope de Bonos
Soberanos en los que se puede invertir se excede al comprar este monto tan grande que
tenemos en Notas del Tesoro. Pero la explicacion que hemos dado tanto a Comité
(Corporativo) de Riesgos como a los reguladores, bueno, que el regulador ya lo sabia, es que
estamos pasando de un riesgo crediticio mucho mejor al que tiene Costa Rica, pero ademas
de eso estamos cubriendo el riesgo cambiario que teniamos, ademds de que esto es transitorio
de aqui a octubre, mientras se cancela el PEP (Parque Empresarial del Pacifico), que
esperamos en Dios que asi sea.

Y ese es el monto que tenemos invertido, en valor facial, como estas notas se
compran con descuento invertimos US$74.986.000,0 de facial, lo cual nos costd
US$74.424.000,0 y lo cual equivale a un rendimiento promedio del 3.66 % y esa es la
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composicion de la cartera solamente de capitalizaciones, el proceso de conversion y si tienen
alguna duda, con mucho gusto”.

. Inversiones en Letras del Tesoro
AlL30 de Abril de 2026 ( Estrategia Conservadora)

BCR SAFI CARTERA PROPIA
INVERSIONES EN LETRAS DEL TESORO
Al 30/04/2026
Fecha venc  Dias venc  Rendimiento Costo
11032026 | $ 5.839.900.00| 31/08/2026 172 3.65% % 5.782.449.03
12/03/2026 | $ 1.009,800.00| 31/08/2026 171 3.64% $  999.981.47|
25/03/2026 | $ 31.272.000.00, 31/08/2026 158 3.70% $ A(I.')'m.?w}.k::
26/03/2026 | § 7.659,400.00| 31/08/2026 157 3.73% $ 7.592.440.76|
07/04/2026 | $ 2.712,600.00| 31/08/2026 145 3.66% $ 2,692,822.60|
107042026 | $ 19,505,200.00, 31/08/20206 140 3.62% $ 19.375.671.48|
24/04/2026 | $ 6.987.600.00| 31/08/2026 126 3.58% $ 6.981.303.22
$ 74,986,500.00 3.66% $ 74‘424,458.."!:

Imagen n.°5. Inversiones en Letras del Tesoro Al 30 de Abril de 2026 (Estrategia Conservadora)
Fuente: Gerencia de la sociedad

Toma la palabra don Luis Emilio y dice: “;Alguna consulta o comentario?
Dofia Sonia (Mora)”.

Al respecto, comenta la sefiora Sonia Mora Jiménez: “Gracias, don Luis. Don
Douglas, entendi que la primera capitalizacion no se ha dolarizado todavia ;Es asi? ;Y por
5 6 6
qué razén?”.

Responde el sefior Montero: “Si, sefiora, la primera capitalizacion, que fueron
los ¢22.000.0 millones, habiamos traido a esta Junta Directiva una estrategia de inversion
escalonada que se cumplia en un afio y la idea era cada vez que se vencia un vencimiento, no
exceder los 360 dias de inversion, precisamente porque no sabiamos qué podia pasar.

Creo que esa recomendacion fue muy positiva porque efectivamente lo que
hicimos fue invertir a menos de uno afio. En este momento las inversiones de esa primera
capitalizacion, la mas larga, vence en setiembre porque se habian ido renovando. Entonces, lo
que no se ha podido convertir de la primera capitalizacion es porque esta invertido en bonos
del Banco Central y estamos esperando su vencimiento para que en el momento en que venzan
los convertimos inmediatamente a US dolares. Esa es la razon™.

De seguido, agrega dofia Sonia: “Gracias, don Douglas”. Indica el sefor
Montero: “A la orden”.

Posteriormente, dice don Luis Emilio: “Muy bien. Continuemos”.

A continuacion, expresa don Douglas: “Bueno, ahi estan las conclusiones (ver
imagen n.°6) y ahi estan las consideraciones, que ya las vimos (ver imagen n.°7) y pasariamos
al se dispone, dar por conocida y valida y actualizada la exposicion al riesgo cambiario
asociada a la necesidad original de adquirir aproximadamente entre US$88.0 y US$89.0
millones, dejando constancia que, a la fecha, se ha cubierto aproximadamente el 83.3 % del
requerimiento total.

Dar por conocido el proceso de conversion a US dolares de los recursos
correspondientes a las capitalizaciones dos y tres, asi como el avance registrado en la
dolarizacion parcial del portafolio asociado a la capitalizacion uno, la cual se sitiia actualmente
en un 27 %. Las razones ya fueron explicadas, esto estaba invertido en una estrategia que se
llama ladder, que es una escalera, y ahi vamos conforme van venciendo, vamos convirtiendo.
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Autorizar a la Gerencia continuar ejecutando las coordinaciones operativas y
financieras necesarias para la gestion del requerimiento remanente de divisas, procurando la
optimizacién del costo final en colones, en linea con la estrategia ya implementada, la cual ha
permitido obtener un tipo de cambio promedio de ¢405,58 inferior al originalmente esperado

y privilegiando en todo momento la proteccion del patrimonio de BCR SAFI.

Y quinto, declarar privilegiado y confidencial el acuerdo, asi como la
documentacion de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia financiera, perdon,
como ya habiamos seglin la observacion que nos hizo dofia Joaquinita, si es una protestad de

la Gerencia General, yo no le veo a esto ninglin tema en que sea publico.

Si bien es cierto, atafie propiamente a la SAFI, pero es la gestion de la cartera
propia, que no tiene ninguna implicacion estratégica, mas bien creo que nos fortalece al ver
que este patrimonio se ha ido administrando de la mejor manera, tomando en consideracion

los riesgos a los que nos enfrentamos”.

CONCLUSIONES

BCR SAFI enfrentaba un riesgo cambiario material asociado a la necesidad de adquirir aproximadamente USD 89 millones, dado que su estructura
contable y patrimonial se mantiene mayoritariamente en colones. No obstante, a la fecha ya se ha cubierto el 83,3% del requerimiento total de
délares, reduciendo de forma sustantiva la exposicién pendiente.

En el proceso de mitigacién, las Capitalizaciones Il y Il ya fueron completamente trasladadas a délares, mientras que en la Capitalizacién | se ha
dolarizado aproximadamente un 27% del portafolio, avanzando gradualmente en la reduccién del descalce cambiario.

La ejecucién de las compras se ha realizado en un entorno favorable: se ha obtenido un tipo de cambio promedio de ¢465,58, significativamente
mejor que el tipo de cambio esperado de ¢475,97, lo que refleja una gestién oportuna y eficiente del riesgo cambiario, generando un beneficio
econémico frente al escenario base.

Si bien el entorno internacional continta marcado por incertidumbre geopolitica —particularmente por el conflicto en Irdn, las tensiones en el
Estrecho de Ormuz y la volatilidad en los precios del petréleo—, la exposicién residual de BCR SAF| es materialmente menor. No obstante, el tipo
de cambio local sigue expuesto a shocks externos, por lo que se mantiene la conveniencia de dar seguimiento al riesgo cambiario remanente y
valorar ajustes adicionales segun la evolucién del entorno global,

Imagen n.°6. Conclusiones
Fuente: Gerencia de la sociedad

CONSIDERACIONES

riginal de adquiri
CR Sociedad Adm

ciones implementadas

1al depreciacién del colén fr ol periodo previo al

el mercado, mitigando aproximadamente un

a, del porta lado a la C ()
a presion de liquidez en colones y aumenta la tolerancia Institucional ante escenarios
tipo d
5. Q divisas se ha ejecutado en vorables, un tipo de cambio dio de ¢465,58, inferior al tipo de
c do de ¢475,97, reflejando una gestion

a, oportuna y eficiente del riesgo cambia n impactos econémicos positivos

6. n significativa de |

posicién, el entorno Internacional continta caracterizado por Incertidumbre geopolitica y volatilidad en

el del riesgo cambiario residual y evaluar oportunamente ajustes

Imagen n.°7. Consideraciones

Fuente: Gerencia de la sociedad

Siendo las cosas asi, dice don Luis Emilio: “Si no hay mas preguntas o

comentarios estariamos tomando el acuerdo ;Dofia Joaquinita tiene usted algun comentario?”’.

Responde la sefiora Arroyo Fonseca: “Si, disculpe don Luis, es que no

encontré la manita. El dispone primero dar por conocida, validada y actualizada, es que en
realidad esta Junta Directiva no valida, sino que da por conocida las medidas de mitigacion
de la exposicidn del riesgo cambiario, un poco para hacer ese ajuste en ese dispone, si ustedes
estan de acuerdo”.

En linea con lo anterior expresa el sefior Cuenca Botey: “Si me parece muy

pertinente esa observacion procedamos, como dice dofia Joaquinita, y con esa modificacién
tomamos entonces el acuerdo”.
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Los sefiores directores manifiestan estar de acuerdo.
Después de considerar el asunto,

LA JUNTA ACUERDA:
Considerando:

Primero. Que, la obligacién original de adquirir aproximadamente US$88.0 - US$89.0
millones entre setiembre y octubre de 2026 ha sido mitigada de forma sustancial, en tanto a la
fecha BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. ha cubierto
aproximadamente el 83,3 % del requerimiento total de US dolares, reduciendo
significativamente la exposicion cambiaria pendiente y el nivel de incertidumbre asociado al
comportamiento futuro del tipo de cambio.

Segundo. Que, si bien la exposicién cambiaria recaia originalmente en BCR SAFI al mantener
su contabilidad y patrimonio en colones, las acciones implementadas han permitido reducir de
manera material el riesgo de pérdidas asociadas a una eventual depreciacion del coldn frente al
US délar en el periodo previo al cumplimiento de la obligacion.

Tercero. Que, la recepcion de las capitalizaciones II y III en US dolares, conforme a la
resolucion Sugeval SGV-R-143-2025, ya fue ejecutada, lo que ha permitido disminuir de forma
efectiva la necesidad de adquirir divisa extranjera en el mercado, mitigando aproximadamente
un 45% del riesgo cambiario inicialmente asociado al monto total requerido.

Cuarto. Que, adicionalmente, se ha avanzado en la dolarizacion parcial del portafolio
vinculado a la capitalizacion I, alcanzando aproximadamente un 27 % del portafolio, lo cual
constituye una medida adicional que reduce la presion de liquidez en colones y aumenta la
tolerancia institucional ante escenarios de tipo de cambio mas elevado.

Quinto. Que, el proceso de compra de divisas se ha ejecutado en condiciones favorables,
obteniéndose un tipo de cambio promedio de ¢465,58, inferior al tipo de cambio originalmente
esperado de ¢475,97, reflejando una gestion activa, oportuna y eficiente del riesgo cambiario,
con impactos econémicos positivos frente al escenario base.

Sexto. Que, no obstante la reduccion significativa de la exposicion, el entorno internacional
continua caracterizado por incertidumbre geopolitica y volatilidad en los mercados energéticos,
por lo que resulta pertinente mantener el seguimiento del riesgo cambiario residual y evaluar
oportunamente ajustes adicionales conforme evolucione el contexto externo.

Se dispone:

I.- Dar por conocido el informe de avance respecto al cambio de moneda para la
colocacion de los recursos monetarios de las capitalizaciones de BCR Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A. Lo anterior, segin lo dispuesto en las resoluciones emitidas por la
Superintendencia General de Valores, SGV-R-128-2024 y SGV-R-143-2025, copia de la cual,
se entregd oportunamente a los sefiores directores y copia se conserva en el expediente digital
de esta sesion.

2.- Dar por conocida la exposicion al riesgo cambiario asociada a la necesidad
original de adquirir aproximadamente US$88.0 - US$89.0 millones, dejando constancia de que,
a la fecha, se ha cubierto aproximadamente el 83.3 % del requerimiento total, lo que reduce de
forma significativa la exposicion pendiente, en un contexto internacional caracterizado por
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volatilidad cambiaria derivada de tensiones geopoliticas y del comportamiento de los precios
del petroleo.

3.- Dar por conocido el proceso de conversion a US dolares de los recursos

correspondientes a las capitalizaciones Il y III, asi como el avance registrado en la dolarizacion
parcial del portafolio asociado a la capitalizacion I, el cual se situa actualmente en torno al 27
%.

4.- Solicitar a la Gerencia de BCR SAFI la presentacion periddica de escenarios de
sensibilidad del tipo de cambio, con énfasis en la exposicion cambiaria residual y su impacto
potencial sobre la operacion, a fin de respaldar la toma de decisiones oportunas previo al
cumplimiento total de la obligacion, considerando la evolucion del entorno macroecondémico y
geopolitico.

5.- Autorizar a la Gerencia de la sociedad continuar ejecutando las coordinaciones
operativas y financieras necesarias para la gestion del requerimiento remanente de divisas,
procurando la optimizacion del costo final en colones, en linea con la estrategia ya
implementada, la cual ha permitido obtener un tipo de cambio promedio de ¢465,58, inferior
al originalmente esperado, y privilegiando en todo momento la proteccién del patrimonio de
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

ACUERDO FIRME
ARTICULO XI

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, auditoria, gestion
de riesgo y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el articulo 273 de la
Ley General de la Administracion Publica, en relacion con las disposiciones de la Ley de
Informacion No Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000).

ARTICULO XII

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con
un bien de un fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de informacion
privilegiada de acuerdo con los articulos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del
Mercado de Valores, y en aplicacion de la Ley de Informacion no divulgada.

ARTICULO XIII

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de soporte,
por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con un bien de
un fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de informacion privilegiada
de acuerdo con los articulos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del Mercado de
Valores, y en aplicacion de la Ley de Informacion no divulgada.

ARTICULO XIV

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Varios, segin lo dispuesto en
orden del dia, el sefior Roberto Quesada Campos informa a este 6rgano colegiado sobre el
correo circulado mediante la Secretaria de la Junta Directiva, relacionado con la encuesta de la
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Autoevaluacion Anual de la Calidad, periodo 2025, la cual deben realizar los miembros de esta
Junta Directiva y forma parte de la ejecucion del plan anual de labores 2026 de la Auditoria
Interna de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, el sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Y
pasamos a dos asuntos varios muy breves. Primero, un asunto de Auditoria. Don Roberto
(Quesada) adelante™.

Seguidamente, externa el sefior Roberto Quesada Campos: “Si, muchas
gracias. Basicamente, hacerles el recordatorio a los sefiores directores que todavia no han
completado la encuesta del jerarca que se les envio por correo por parte de la Secretaria (de la
Junta Directiva). Ya tenemos cuatro respuestas, creo que nos faltan dos personas de responder.

Gracias™.
Entonces, el sefior Cuenca diciendo: “Si, gracias. Me incluyo, perdén”.
Concluye el sefior Fernando Viquez Salazar manifestando: “Si, yo también”.
TOMAR NOTA

ARTICULO XV

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Varios, en concordancia con lo
dispuesto en el orden del dia, el sefior Douglas Montero Arguedas, en esta ocasion, solicita a esta
Junta Directiva autorizacion para el disfrute de un periodo de vacaciones de dos dias, que
comprende las siguientes fechas: 25 y 26 de mayo del 2026.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, el sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Muy bien y
falta el otro asunto para terminar, es un asunto de la Gerencia General. Don Douglas (Montero)
adelante”.

Seguidamente, afiade el sefior Douglas Montero Arguedas: “Si, muchas gracias.
Bueno, yo sé que para todos ustedes es conocido, lo acabamos de discutir aqui ampliamente, como
hemos tenido trabajo en este afio, yo no he solicitado vacaciones a esta Junta (Directiva).

Y la vez que solicite vacaciones tuve que no tomarlas para atender situaciones de
la SAFI. Asi que, yo les agradeceria muchisimo, sé que el 25 de mayo hay (sesion de) Junta
Directiva, pero le solicitaria que, por favor me dieran de vacaciones el dia 25 y el dia 26 de mayo
(2026)”.

Posteriormente, expresa el sefior Cuenca: “Muy bien, quedan autorizadas sus
vacaciones. Sabemos que usted tomara todas las medidas para que lo reemplacen en las diferentes
tareas y hagamoslo en firme para que todo avance de forma oportuna con respecto a los trdmites
que requieren las vacaciones ;Si, doia Joaquinita (Arroyo)?”.

Sefiala la sefiora Joaquinita Arroyo Fonseca: “Que, don Douglas se refiera a la
persona que estaria sustituyéndolo esos dias para efectos de que la Junta Directiva también
apruebe esa sustitucion”.

Entonces, informa don Douglas: “Si, bueno, como no estaria yo, quien me
sustituiria es don José Rodriguez, que es el gerente financiero administrativo™.
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Luego, don Luis Emilio dice: “Super bien ;Eso tenemos que autorizarlo dofia
Joaquinita?”.
Responde la sefiora Arroyo: “Si sefior, por ser el gerente general que esta en estos
dias”.

En seguida, externa el sefior Cuenca: “Perfecto. Entonces, si lo tienen a bien,
estariamos también autorizando a don José Alberto Rodriguez Sanchez para que pueda sustituir
esos dias a don Douglas en la posicion y las responsabilidades propias de la Gerencia General.
Muy bien, le damos firmeza a ambos acuerdos”.

Los sefiores directores manifiestan estar de acuerdo.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

l.- Aprobar las vacaciones solicitadas por el seiior Douglas Montero Arguedas, gerente
general de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., para los dias 25 y 26 de
mayo del 2026.

2.- Autorizar que en ausencia del sefior Douglas Montero Arguedas, gerente general de
la sociedad, el sefior José Alberto Rodriguez Sanchez, gerente Financiero Administrativo a.i.,
asumira la coordinacion de los temas propios de la Gerencia General de BCR SAFI S.A.

ACUERDO FIRME
ARTICULO XVI

Se convoca a sesion ordinaria para el jueves veintiocho de mayo del dos mil
veintiséis, a las diez horas con treinta minutos.

ACUERDO FIRME

ARTICULO XVII

Termina la sesion ordinaria 12-26, a las dieciocho horas con treinta y tres

minutos.



