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Acta de la sesión ordinaria 29-25, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de 

BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., el martes veinticinco de 

noviembre del dos mil veinticinco, a las diez horas con cuarenta minutos, con el 

siguiente cuórum: 

Dr. Luis Emilio Cuenca Botey, presidente; MBA. Eduardo Rodríguez del Paso, 

vicepresidente; Mtr. Jean Carlo Calderón Cabrera, tesorero; Licda. Sonia Mora 

Jiménez, secretaria; MBA Fernando Víquez Salazar, vocal. 

Lic. Rafael Eduardo Fernández Zamora, en su condición de fiscal. 

Además, asisten como invitados: 

Por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A 

MBA. Douglas Montero Arguedas, gerente de la sociedad; Lic. José Alberto 

Rodríguez Sánchez, gerente Área Operaciones a.i.; Licda. María José Mora 

Bermúdez, jefe de Riesgo y Control Normativo; Lic. Roberto Quesada Campos, 

auditor interno; Lic. Freddy Salazar Jiménez, asesor legal. 

Por Banco de Costa Rica: 

(1) Lic. Manfred Sáenz Montero, gerente corporativo Jurídico, Licda. Joaquinita 

Arroyo Fonseca, asesora jurídica Junta Directiva; MBA; Licda. María José Araya 

Álvarez, asistente Secretaría Junta Directiva. 

(1) Se traslada a sala de espera virtual según artículo V e ingresa nuevamente según 

se indica en el artículo VIII y finaliza la telepresencia según se consigna en el artículo 

XIII. 

Las señoras Evelyn Aguilar Corrales, subgerente de Negocios y María Eugenia 

Zeledón Porras, auditora General Corporativa, se excusan por no asistir por estar 

atendiendo funciones propias de sus cargos. 

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta 

administración y personal de la Secretaría de la Junta Directiva participan de esta 

sesión, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informática de uso 

global, diseñada para videoconferencias, provista y validada por el área de tecnología 

de la información, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la voluntad y la 

conservación de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en los 

artículos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administración Pública (No. 6227). 

ARTÍCULO I 

 El señor Luis Emilio Cuenca Botey somete a consideración del directorio, el 

orden del día propuesto para la sesión ordinaria 29-25, que se transcribe a continuación: 

A. APROBACIÓN DEL ORDEN DEL DIA 

B. APROBACIÓN DE ACTAS 

B.1 Acta de la sesión ordinaria 28-25, celebrada el 10 de noviembre del 2025. 

C. SIG CORPORATIVO 

Gerencia Corporativa de Operaciones / Gerencia Corporativa TI: 
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C.1 Avance trimestral planes de acción auditoría externa Acuerdo Conassif 5-17 

(CFBCR). Atiende SIG-39 (CONFIDENCIAL-RESOLUTIVO)  

C.2 Avance trimestral de atención de la modificación reglamentaria Acuerdo 

Conassif 5-24. (CONFIDENCIAL-INFORMATIVO)  

D. ASUNTOS DE LA JUNTA DIRECTIVA 

D.1 Informe de seguimiento del Parque Empresarial del Pacífico (PEP), corte 20 de 

noviembre del 2025. (CONFIDENCIAL)  

D.2 Informe de avances de la contratación de la auditoría forense para el diagnóstico, 

revisión e investigación de compras de inmuebles realizadas por la sociedad. En 

cumplimiento del acuerdo la sesión 11-24, artículo XVIII, punto 2, del 11 de abril 

del 2024. (CONFIDENCIAL)  

E. ASUNTOS RESOLUTIVOS 

Gerencia de la sociedad: 

E.1 Propuesta Estrategia de Sostenibilidad de BCR SAFI. (CONFIDENCIAL)  

E.2 Modificación de las Políticas de Inversión del Fondo Portafolio Dólares 

(CONFIDENCIAL)  

E.3 Informe de seguimiento Plan Estratégico BCR SAFI, corte al tercer trimestre 

2025. Atiende SIG-17. (CONFIDENCIAL)  

F. ASUNTOS INFORMATIVOS 

Gerencia Corporativa de TI: 

F.1 Informe de seguimiento trimestral del Plan Estratégico de TI, corte al 24 de 

setiembre del 2025. Atiende SIG-24. (CONFIDENCIAL)  

Gerencia de la sociedad: 

F.2 Informe de avance en modificación de estructura organizacional BCR SAFI 

(CONFIDENCIAL)  

F.3 Análisis de la situación financiera, con corte a octubre 2025. Atiende SIG-03. 

(CONFIDENCIAL)  

F.4 Informe situación financiera, con corte a octubre 2025. Atiende SIG-03. 

(PÚBLICO)  

F.5 Informe de gestión comercial y canales digitales, al cierre de setiembre 2025. 

(CONFIDENCIAL)  

F.6 Informe seguimiento oportunidades de mejora de los resultados de la 

autoevaluación de la Junta Directiva. En cumplimiento s. 09-25, art VIII, pto. 3. 

(CONFIDENCIAL)  

Jefatura de Riesgo y Control Normativo: 

F.7 Informe de los resultados de la prueba de estrés de riesgos financieros CFBCR. 

Atiende SIG-34. (CONFIDENCIAL)  

G. ASUNTOS VARIOS 

H. CORRESPONDENCIA 

H.1 Nota de respuesta a cartas de inversionista (CONFIDENCIAL)  
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 Así las cosas, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Sesión ordinaria 29-

25, primero, excusando a doña Evelyn Aguilar Corrales, porque está atendiendo temas propios 

de su cargo y por ende, estará ausente hoy. Además de eso, procedemos a aprobar el orden del 

día ¿No sé si alguien tiene alguna observación? ¿Don Douglas (Montero)?”. 

 De seguido, añade el señor Douglas Montero Arguedas: “Sí, tal vez, en 

Asuntos Varios comentarles un poco sobre la resolución que nos llegó del Tribunal Contencioso 

(Administrativo), el viernes (21 de noviembre del 2025) en la noche; que le llegó al Banco, 

pero tiene que ver con temas de SAFI, entonces comentarles”. 

 Sobre el particular, expresa don Luis Emilio: “Súper bien, perfecto, queda 

anotado ese tema vario ¿Alguien más tiene alguna observación? No veo manos queda aprobado 

el orden del día y pasamos a la aprobación del acta. Ah, perdón don Rafael (Fernández)?”. 

 Después, dice el señor Rafael Fernández Zamora: “Sí, tal vez, disculpen la 

molestia, si pudieran tomar en cuenta que, solicito un espacio de aquí al mes de diciembre, no 

tiene que ser ahorita ni mucho menos, no es para hoy, pero sí para poner en agendas que yo 

debo entregar el segundo informe de la Fiscalía, con corte a junio del 2025 y que estaría tratando 

de presentarlo en el tiempo antes del 31 de diciembre (2025) si hubiera espacio, sino cuando 

haya espacio. Eso es básicamente. Gracias”. 

 Al respecto, expresa el señor Cuenca: “OK entonces es un asunto vario de don 

Rafael sobre el tema del informe, muy bien. Y con esto entonces estaríamos aprobando el orden 

del día”. 

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar el orden del día de la sesión ordinaria 29-25, con la inclusión dos temas, 

en el capítulo de agenda denominado Asuntos Varios, conforme se consigna en la parte 

expositiva de este acuerdo. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO II 

 El señor Luis Emilio Cuenca Botey somete a la aprobación de la Junta 

Directiva, el acta de la sesión ordinaria 28-25, celebrada el diez de noviembre del dos mil 

veinticinco. 

 Al respecto, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Y pasamos a la 

aprobación de actas. El acta de la sesión ordinaria 28-25, del pasado 10 de noviembre ¿No sé 

si hubo o si hay observaciones?”. 

 Solicita la palabra la señora María José Araya Álvarez quien agrega: “Don 

Luis, si me permite”. Responde el señor Cuenca: “Adelante”. 

 Continúa doña María José diciendo: “Gracias. Buenos días a todos 

nuevamente. Comentarles que, con respecto al acta de la sesión ordinaria 28-25 no recibimos 
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ajustes por parte de los señores directores, ni de la administración. Esta acta estaría para su 

aprobación si lo tienen a bien.  

 Cabe destacar, también, que, el acta disponible en SharePoint no incluye los 

artículos VII, VIII y IX, dado que están relacionados con el Parque Empresarial del Pacífico. 

El acta con los artículos mencionados anteriormente fue circulada a los señores directores en 

correo aparte”. 

 Siendo las cosas así, agrega don Luis Emilio: “Muy bien. Si no tienen 

observaciones ahora, estaría entonces con las precisiones hechas por doña María José, aprobada 

el acta ordinaria 28-25”. 

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo. 

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar el acta de la sesión ordinaria 28-25, celebrada, el diez de noviembre del 

dos mil veinticinco. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO III 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido, 

de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General de la Administración 

Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No Divulgada (7975, del 

4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO IV 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido, 

de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General de la Administración 

Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No Divulgada (7975, del 

4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO V 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos de la Junta Directiva, en 

cumplimiento a lo dispuesto por la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de 

Fondos de Inversión S.A, en las sesiones 31-24, artículo IV, punto 3), del 14 de octubre del 

2024 y 34-24, artículo XIII, punto 3, del 6 de noviembre del 2024, y en acatamiento de la 

resolución de la Superintendencia General de Valores, SGV-R-167-2024 y G41/0/1836, y 

dado que el tema que continúa en el orden del día está relacionado con el Parque Empresarial 

del Pacífico, el señor Manfred Sáenz Montero, gerente Corporativo Jurídico del Banco de 

Costa Rica se abstiene del conocimiento de dicho asunto. 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Vamos 

entonces a Asuntos de la Junta Directiva y comenzamos con el informe de seguimiento del 
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Parque Empresarial Pacífico, con corte al 20 de noviembre, expone Don Douglas (Montero). 

También, se sustituyó la presentación. Adelante, don Douglas”. 

 Solicita la palabra la señora María José Araya Álvarez quien agrega: “Don 

Luis, con permiso, para este tema…”. 

 Responde don Luis Emilio: “Sí adelante ¡Ah, perdón, perdón, sí, perdón! 

Ocupamos que, por favor pasen a don Manfred (Sáenz) a la sala de espera. Queda entonces 

registrado que don Manfred pasó efectivamente a la sala de espera y que no está escuchando 

este punto”. 

 A las diez horas con cincuenta minutos el señor Manfred Sáenz Montero, 

gerente Corporativo Jurídico del Banco de Costa Rica, es trasladado a la sala de espera virtual. 

TOMAR NOTA 

ARTÍCULO VI 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con 

un bien de un fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de información 

privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del 

Mercado de Valores, y en aplicación de la Ley de Información no divulgada. 

ARTÍCULO VII 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con un 

bien de un fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de información 

privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del 

Mercado de Valores, y en aplicación de la Ley de Información no divulgada. 

ARTÍCULO VIII 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, se reincorpora a la 

sesión, en modalidad virtual, el gerente Corporativo Jurídico del Banco de Costa Rica. Al 

respecto, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Muy bien. Son las 11:50 (de la mañana) 

nos quedan 40 minutos de Junta Directiva, así que le pediré a todos que podamos hacer los 

diferentes temas de forma muy ejecutiva. En este momento, se reincorpora a la sesión don 

Manfred Sáenz Montero”. 

TOMAR NOTA 

ARTÍCULO IX 

 Declarar PRIVILEGIADO y CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la 

documentación de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la sociedad y 

por tratarse de información privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 

7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores y de uso restringido, de conformidad con lo 

establecido en el artículo 273 de la Ley General de la Administración Pública. 
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ARTÍCULO X 

 Declarar PRIVILEGIADO y CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la 

documentación de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la sociedad y 

por tratarse de información privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley 

No.7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores y de uso restringido, de conformidad con 

lo establecido en el artículo 273 de la Ley General de la Administración Pública.  

ARTÍCULO XI 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo 

y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General 

de la Administración Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No 

Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO XII 

 Según se consignó en la parte expositiva del artículo XI, inmediato anterior, 

por lo avanzado del tiempo, este órgano colegiado dispuso el traslado de los siguientes temas 

para una próxima sesión de Junta Directiva: 

I. ASUNTOS INFORMATIVOS 

Gerencia Corporativa de TI:  

F.1 Informe de seguimiento trimestral del Plan Estratégico de TI, corte al 24 de setiembre 

del 2025. Atiende SIG-24. (CONFIDENCIAL)  

Gerencia de la sociedad: 

F.2 Informe de avance en modificación de estructura organizacional BCR SAFI 

(CONFIDENCIAL)  

F.3 Análisis de la situación financiera, con corte a octubre 2025. Atiende SIG-03. 

(CONFIDENCIAL)  

F.4 Informe situación financiera, con corte a octubre 2025. Atiende SIG-03. (PÚBLICO)  

F.5 Informe de gestión comercial y canales digitales, al cierre de setiembre 2025. 

(CONFIDENCIAL)  

F.6 Informe seguimiento oportunidades de mejora de los resultados de la autoevaluación 

de la Junta Directiva. En cumplimiento s. 09-25, art VIII, pto. 3. (CONFIDENCIAL)  

Jefatura de Riesgo y Control Normativo: 

F.7 Informe de los resultados de la prueba de estrés de riesgos financieros CFBCR. 

Atiende SIG-34. (CONFIDENCIAL)  

H. CORRESPONDENCIA 

H.1 Nota de respuesta a cartas de inversionista (CONFIDENCIAL)  

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

 Disponer que, los siguientes temas se trasladen para una próxima sesión de 

Junta Directiva: 
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F. ASUNTOS INFORMATIVOS 

Gerencia Corporativa de TI: 

F.1 Informe de seguimiento trimestral del Plan Estratégico de TI, corte al 24 de setiembre 

del 2025. Atiende SIG-24. (CONFIDENCIAL)  

Gerencia de la sociedad: 

F.2 Informe de avance en modificación de estructura organizacional BCR SAFI 

(CONFIDENCIAL)  

F.3 Análisis de la situación financiera, con corte a octubre 2025. Atiende SIG-03. 

(CONFIDENCIAL)  

F.4 Informe situación financiera, con corte a octubre 2025. Atiende SIG-03. (PÚBLICO)  

F.5 Informe de gestión comercial y canales digitales, al cierre de setiembre 2025. 

(CONFIDENCIAL)  

F.6 Informe seguimiento oportunidades de mejora de los resultados de la autoevaluación 

de la Junta Directiva. En cumplimiento s. 09-25, art VIII, pto. 3. (CONFIDENCIAL)  

Jefatura de Riesgo y Control Normativo: 

F.7 Informe de los resultados de la prueba de estrés de riesgos financieros CFBCR. 

Atiende SIG-34. (CONFIDENCIAL)  

H. CORRESPONDENCIA 

H.1 Nota de respuesta a cartas de inversionista (CONFIDENCIAL)  

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO XIII 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Varios, en cumplimiento a lo 

dispuesto por la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión 

S.A, en las sesiones 31-24, artículo IV, punto 3), del 14 de octubre del 2024 y 34-24, artículo 

XIII, punto 3, del 6 de noviembre del 2024, y en acatamiento de la resolución de la 

Superintendencia General de Valores, SGV-R-167-2024 y G41/0/1836, y dado que el tema 

que continúa en el orden del día está relacionado con el Parque Empresarial del Pacífico, el 

señor Manfred Sáenz Montero, gerente Corporativo Jurídico del Banco de Costa Rica se 

abstiene del conocimiento de dicho asunto. 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Con esto 

cerraríamos los temas resolutivos [sic] (informativos), pasaríamos a Asuntos Varios. Pero 

vamos a liberar a don Manfred (Sáenz) para que pueda tener muy buen provecho, bon appétit, 

y lo liberamos, porque es un tema ligado al PEP (Parque Empresarial del Pacífico).  

 Entonces, manifiesta el señor Manfred Sáenz Montero: “Que estén muy bien. 

Gracias”. 

 Para concluir el asunto agrega don Luis Emilio: “Igualmente, don Manfred, 

un gusto, que esté muy bien. Entonces, que quede consignado en el acta que sale don 

Manfred”. 
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 En consecuencia, a las doce horas con veintinueve minutos, se finaliza la 

telepresencia del señor Manfred Sáenz Montero, gerente Corporativo Jurídico del Banco de 

Costa Rica. 

TOMAR NOTA 

ARTÍCULO XIV 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con 

un bien de un fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de información 

privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del 

Mercado de Valores, y en aplicación de la Ley de Información no divulgada. 

ARTÍCULO XV 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Varios el señor Luis Emilio 

Cuenca Botey, debido a lo ajustado del tiempo, y salvo mejor criterio, solicita que se traslade 

el tema de la Fiscalía de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., para la 

próxima sesión de este órgano colegiado. Al respecto, dice: “¿Sí, don Rafael?”. 

 Entonces, manifiesta el señor Rafael Fernández Zamora: “Perdón, don Luis, 

creo que había un punto vario mío ¿No sé si lo vamos a tocar?”. 

 Por su parte, expresa don Luis Emilio: “Pero no sé si es urgente, creo que lo 

podemos tratar la próxima (sesión) es que realmente hay que terminar. Muy bien. Gracias, lo 

volvemos a hacer”. 

 De seguido, dice don Rafael: “Ah bueno”. 

 Para concluir añade el señor Cuenca Botey: “Perfecto”. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

 Trasladar el asunto vario de la Fiscalía de BCR Sociedad Administradora de 

Fondos de Inversión S.A., para una próxima sesión de esta Junta Directiva. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO XVI 

 Se convoca a sesión ordinaria para el martes dos de diciembre del dos mil 

veinticinco, a las diez horas con treinta minutos. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO XVII 

 Termina la sesión ordinaria 29-25, a las doce horas con cuarenta minutos. 

 


