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Acta de la sesión ordinaria 22-24, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de 

la Sociedad BCR Valores S.A, el lunes siete de octubre del dos mil veinticuatro, a 

las quince horas, con el siguiente cuórum: 

MBA Eduardo Rodríguez Del Paso, presidente; Dr. Luis Emilio Cuenca Botey, 

vicepresidente; Licda. Sonia Mora Jiménez, tesorera; Sr. Néstor Eduardo Solís 

Bonilla, secretario; Licda. María del Pilar Muñoz Fallas, vocal. 

El Lic. Hermes Alvarado Salas, asiste en su condición de fiscal. 

Además, asisten como invitados: 

Por BCR Valores S.A.: 

MBA Vanessa Olivares Bonilla, gerente; Lic. Esteban Sandoval Loaiza, auditor 

interno, (1) Lic. Iván Monge Cubillo, jefe de riesgos y control normativo. 

(1) Ingresa a la sesión según consta en texto artículo IV. 

Por Banco de Costa Rica: 

(1) MBA Douglas Soto Leitón, gerente general; Lic. Manfred Sáenz Montero, 

gerente Corporativo Jurídico; Licda. María Eugenia Zeledón Porras, auditora 

General Corporativa; Licda. Joaquinita Arroyo Fonseca, asesora jurídica Junta 

Directiva; MBA Laura Villalta Solano, asistente Secretaría Junta Directiva. 

(1) Ingresa a la sesión según consta en texto artículo IV. 

 

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta 

administración y personal de la Secretaría de la Junta Directiva participan de esta 

sesión, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informática de uso 

global, diseñada para videoconferencias, provista y validada por el área de 

Tecnología de la Información, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la 

voluntad y la conservación de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo 

dispuesto en los artículos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administración 

Pública (No. 6227). 

ARTÍCULO I 

 El señor Eduardo Rodríguez del Paso somete a consideración del directorio el 

orden del día propuesto para la sesión ordinaria 22-24, que se transcribe a continuación: 

A. APROBACIÓN DEL ORDEN DEL DIA 

B. APROBACIÓN ACTA 

B.1 Actas de las sesiones ordinaria 19-24, y extraordinarias 20-24 y 21-24, en su orden, 

celebradas el 16, 17 y 24 de setiembre del 2024. 

C. ASUNTOS TRATADOS EN COMITÉS DE APOYO 

C.1 Resumen de asuntos conocidos en Comité Corporativo de Auditoría en las reuniones 

09-24CCA y 10-24CCA celebradas el 18 y 26 de julio del 2024.  

D. ASUNTOS RESOLUTIVOS 

Gerencia de la sociedad: 
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D.1 Estrategia de Cartera Propia 2025. (CONFIDENCIAL).  

E. ASUNTOS INFORMATIVOS 

Gerencia de la sociedad: 

E.1 Informe de seguimiento a contrapartes locales e internacionales. Atiende SIG-47. 

(CONFIDENCIAL).  

E.2 Informe de situación financiera, con corte a julio y agosto del 2024. Atiende SIG-02. 

(CONFIDENCIAL).  

E.3 Estados financieros, con corte a julio y agosto del 2024. Atiende SIG-03. (PÚBLICO).  

F. CORRESPONDENCIA 

F.1 Informe de gestión del señor Hermes Alvarado Salas. (PÚBLICO).  

G. ASUNTOS VARIOS 

 De seguido, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: “Vamos a iniciar la 

sesión ordinaria 22-24, de BCR Valores, de hoy lunes 7 de octubre del 2024, al ser las 3:00 de 

la tarde. El Orden del día será aprobada ¿si alguien quiere agregar algo? Este es el momento” 

 Comenta la señora Vanessa Olivares Bonilla: “De mi parte, no señor; muchas 

gracias”. 

 Por consiguiente, el señor Rodríguez del Paso indica: “Bien, entonces se 

aprueba tal cual”. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar el orden del día de la sesión ordinaria 22-24, según se consigna en la 

parte expositiva de este acuerdo. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO II 

 El señor Eduardo Rodríguez del Paso somete a la aprobación de la Junta 

Directiva las actas de las sesiones ordinaria 19-24, y extraordinarias 20-24 y 21-24, en su orden, 

celebradas el dieciséis, diecisiete y veinticuatro de setiembre del dos mil veinticuatro. 

 Al respecto, el señor Rodríguez dice: “El punto B, es la Aprobación de actas 

¿Doña Laura?”. 

 Detalla la señora Laura Villalta Solano: “Don Eduardo, informarle que luego 

de circulados los tres documentos para aprobación en esta oportunidad, solamente se recibió 

una observación de forma, en el artículo III, del acta de la sesión 21-24, que ya está incorporado 

en el documento que ustedes tienen en SharePoint, por lo que les agradecería la aprobación en 

firme de las tres actas”. 

 Seguidamente, el señor Eduardo Rodríguez menciona: “Muy bien, 

procedemos de esa forma. muchas gracias”. 

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo con la aprobación del acta.  

 Después de considerar el asunto,  
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LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar las actas de las sesiones ordinaria 19-24, y extraordinarias 20-24 y 21-

24, en su orden, celebradas el dieciséis, diecisiete y veinticuatro de setiembre del dos mil 

veinticuatro; con la salvedad de que el señor Luis Emilio Cuenca Botey no participa en la 

aprobación del acta extraordinaria 21-24, con ocasión de que no participó en dicha sesión.  

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO III 

 Se presenta para conocimiento de la Junta Directiva, el informe de asuntos tratados 

por el Comité Corporativo de Auditoría, correspondiente a las reuniones ordinaria 09-24CCA, y 

extraordinaria 10-24CCA, celebradas el 18 y 26 de julio del 2024, respectivamente, de temas 

relacionados con la administración y la Auditoría Interna de BCR Valores S.A; lo anterior, de 

conformidad con lo dispuesto en el artículo 37, del Reglamento General de los Comités de Apoyo 

a la Junta Directiva General y Administración. 

 Copia de la información se suministró, de manera oportuna, a los miembros del 

directorio y copia se conserva en el expediente digital de esta sesión. 

 A continuación, se transcriben los comentarios efectuados durante el conocimiento 

del asunto, para lo cual, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: “Pasamos al punto C, que son 

Asuntos tratados en comités de apoyo, con el punto C.1, resumen de asuntos conocidos en Comité 

Corporativo de Auditoría, en las reuniones 09-24CCA y 10-24CCA, celebradas 18, 26 de julio, se 

cuenta con cinco minutos”. 

 Seguidamente, la señora Laura Villalta Solano comenta: “Don Eduardo y señores 

directores se les hizo circular los dos informes que están relacionados, como usted bien lo indicó, 

con las reuniones celebradas por el Comité Corporativo de Auditoría y que tienen temas 

relacionados con BCR Valores. En esta oportunidad los temas que se detallan ahí fueron expuestos 

por don Esteban a este órgano colegiado y no sé si don Esteban quiere complementar la 

información”.  

 Añade el señor Esteban Sandoval Loaiza: “Muchas gracias doña Laura, buenas 

tardes. Sí. Señores directores, para comentarles que dentro de los temas que se discutieron en el 

Comité tuvo la designación de los miembros y se procedió a revisar el tema de acuerdo con la 

periodicidad que se establece; se presentó el resumen de labores del Comité que tiene que ver con 

lo que llamamos el SIG (Sistema de Información Gerencial) o el IPC (Informe Periódico de 

Comités) y también se dio un seguimiento a los acuerdos de este órgano como parte de los temas 

que se recibieron y también, lo que tenía que ver con la evaluación que se hizo a este órgano 

colegiado, como parte de las políticas de gobierno corporativo, entre otros temas, considero que 

son los más importantes. Gracias”. 

 De seguido, la señora Villalta Solano indica: “En esta oportunidad don Eduardo, 

la propuesta de acuerdo es que se den por conocidos los resúmenes de los temas tratados por el 

Comité Corporativo de Auditoría, relacionados con BCR Valores”. 

 Señala el señor Eduardo Rodríguez: “Así procederemos doña Laura, muchas 

gracias”. 

 Los miembros del directorio manifiestan estar de acuerdo con la propuesta.  
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 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

 Dar por conocidos los informes que resumen los asuntos tratados en las reuniones 

del Comité Corporativo de Auditoría, ordinaria 09-24CCA, y extraordinaria 10-24CCA, celebradas 

el 18 y 26 de julio del 2024, respectivamente. 

ARTÍCULO IV 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de soporte, 

por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido, de 

conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora 

del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, ambos en 

relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO V 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de soporte, 

por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido, de 

conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora 

del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, ambos en 

relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO VI 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de soporte, 

por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido, de 

conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora 

del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, ambos en 

relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO VII 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Informativos, la señora Vanessa 

Olivares Bonilla, dice que, en esta oportunidad presenta a consideración de la Junta Directiva 

el documento que contiene el informe de los estados financieros de BCR Valores S.A, con corte 

a agosto del 2024. Lo anterior en cumplimiento del Sistema de Información Gerencial, SIG-

03. 

 Al respecto, la señora Vanessa Olivares realizó una pormenorizada presentación 

del tema, en el artículo inmediato anterior, y para efectos de publicación, presenta la siguiente 

información: 

Resumen Ejecutivo agosto 2024:  

En lo referente a los resultados obtenidos al cierre de agosto 2024, BCR Valores registró una 

ganancia acumulada de ¢1,494 millones, la cual, al ser comparada con el mismo periodo del 2023, 

aumento un 186%, por otro lado, al compararse con lo estimado en el presupuesto 2024, se ha 

generado al mismo corte un 119% más. Las anteriores variaciones en la utilidad neta corresponden 

a los siguientes factores:  

A nivel del resultado financiero, al ser comparado de forma interanual, se presenta un aumento del 

186%, principalmente por el aumento en los ingresos financieros en un 15% en comparación al año 

2023. Este aumento está impulsado por un crecimiento en los ingresos por interés de las inversiones 
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en instrumentos financieros que aumentaron un 19% y una disminución en los gastos financieros 

por apalancamiento del 22%, producto de la estrategia de la cartera de inversiones y la utilización 

de mecanismos de financiamiento con menor costo. 

Por otro lado, las comisiones por servicios aumentan en un 5% el corte de agosto de ambos 

periodos, debido al aumento en la generación de ingresos provenientes de mercado internacional 

(86%) y administración de carteras (13%). Los contribuidores de estos ingresos son: BCR Valores 

con el 81%, BCR Fondos Propios 15%, BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión 2%, 

BCR Corredora de Seguros 1% y BCR Operadora de Pensiones 1%. 

Los ingresos generados por las comisiones de agente colocador pagadas por SAFI, presentan una 

disminución del 14%, respecto al mismo periodo del año anterior.  

En relación con los gastos administrativos, se presenta un aumento del 3% al compararlo 

interanualmente, el cual se ve afectado por la cuenta de gastos de personal el cual aumento un 6% 

producto de mayor número de plazas ocupadas, y aumento del gasto por salario variable, el cual 

afecta directamente las cargas sociales. Por otro lado, al comparar los gastos administrativos 

contra presupuesto, disminuye un 9% producto de la disminución en el gasto de personal por 

algunas plazas que no están siendo ocupadas y una disminución de otros gastos de administración, 

producto de un gasto menor en rubros como, amortización de activos intangibles (software), 

promoción y publicidad. 

En lo que respecta al balance de situación el puesto cuenta con un activo total al cierre de mayo de 

¢72,737 millones de los cuales ¢68,319 millones corresponden a la cartera de inversiones propia; 

la cual, al compararla con el cierre de mismo periodo del año anterior, aumenta en un 37%. 

Al cierre de agosto 2024, se registra un patrimonio total de ¢23,974 millones, el cual presenta un 

aumento por la valoración de la cartera propia a precios de mercado, la cual registró al cierre una 

ganancia no realizada de ¢1,616 millones; además de la utilidad del periodo de ¢1,494 millones, la 

cual aumenta un 186% respecto a la generada en el mismo periodo del año 2023.  

Balance de Situación: 
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Estado de Resultados: 

 

Comisiones por Servicio: 
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Ejecución Presupuestaria: 

Ingresos 

 

Egresos 

 

Del análisis anterior al comparar los resultados acumulados interanuales a agosto concluimos lo 

siguiente: 

•  Incremento en el resultado financiero de 144% producto de la estrategia de la cartera propia 

y las condiciones del mercado (aumento en ingreso por interés de 19%, aumento en 

ganancias de capital de 26% y disminución del costo financiero por apalancamiento de 

22%). 

•  Relación ingresos de operación vs gasto administrativo y operativo positiva (102%) por el 

aumento en la generación de comisiones bursátiles de 5%. 

•  Leve incremento del gasto administrativo de 3%, justificado en el incremento del gasto por 

salario variable de 15%, producto del aumento en el ingreso por comisiones del 5%. 

•  La situación financiera va cumpliendo con las metas financieras proyectadas, mostrando 

mejoría en los principales indicadores financieros (ROE 10% - EO 57%). 

 Copia de la información, se remitió a los señores directores, para su 

conocimiento y copia se conserva en el expediente digital de esta sesión. 

 A continuación, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: “Doña Laura, 

usted me ayuda, estamos ¿a dónde?”. 

 Menciona la señora Laura Villalta Solano: “Sí, sería el punto E.3 que son los 

estados financieros, la parte pública. Doña Vanessa acaba de realizar una amplia exposición 
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del tema haciendo el tema del análisis, no sé si tiene alguna otra observación, doña Vanessa, 

que efectuar, si no salvo mejor criterio sería dar por conocido los estados financieros mensuales 

de BCR Valores, con corte a los meses de julio y agosto”. 

 Al respecto, la señora Olivares Bonilla señala: “No señora, muchas gracias, lo 

mismo que usted indica”. 

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

Considerando: 

Primero. Lo establecido en el artículo 31, inciso 6, punto iii, Responsabilidades de la Alta Gerencia, del 

Reglamento sobre Gobierno Corporativo, que textualmente dice lo siguiente: 

31.6. Proporcionar, al Órgano de Dirección, la información necesaria para llevar a cabo sus 

funciones y cumplir sus responsabilidades. Entre esta información se encuentra: 

(iii) Los niveles de capital, liquidez y solidez financiera de la entidad y de los Vehículos de 

Administración de Recursos de Terceros. 

Segundo. La información que se debe presentar a Junta Directiva, requerida por el Sistema de 

Información Gerencial (SIG). 

Tercero. Que, la situación financiera al cierre de agosto va cumpliendo con las metas 

financieras proyectadas. 

Se dispone: 

 Dar por conocidos los estados financieros mensuales de BCR Valores S.A., con 

corte a agosto del 2024, conforme al documento conocido en esta oportunidad, que forma parte 

de este acuerdo y copia del cual se conserva en el expediente digital de esta sesión. Lo anterior 

en cumplimiento al Sistema de Información Gerencial, SIG-03. 

ARTÍCULO VIII 

 En el capítulo de agenda denominado Correspondencia, la señora Laura 

Villalta Solano, siguiendo instrucciones de la Presidencia, en esta oportunidad presenta a 

consideración de la Junta Directiva informe de fin de gestión del señor Hermes Alvarado Salas, 

como fiscal de esta sociedad, por el periodo comprendido entre 19 de diciembre del 2023 y hasta 

el 30 de mayo del 2024, así como los criterios emitidos por la Gerencia Corporativa Jurídica, 

asesora jurídico de la Junta Directiva, y la opinión de la Auditoría Interna de BCR Valores, en 

cumplimiento a la normativa interna, vigente en el Conglomerado Financiero BCR, las Directrices 

D-1-2005-CO-DFOE, emitidas por la Contraloría General de la República (CGR), aplicables a la 

Institución y la Ley 8292, Ley General de Control Interno.  

 Copia de la información, se remitió a los señores directores, para su 

conocimiento y copia se conserva en el expediente digital de esta sesión.  

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: 

“Entonces seguiría el punto de la Correspondencia, doña Laura”. 
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 Comenta la señora Laura Villalta Solano: “Sí señor. Don Eduardo, señores 

directores, en esta oportunidad se incorporó como correspondencia, el informe de fin de gestión 

del señor Hermes Alvarado Salas, para el periodo de fiscal que finalizó el pasado mayo. En 

esta oportunidad también se incorporaron los criterios y opiniones de la parte legal (Gerencia 

Corporativa Jurídica) y de la parte de la Auditoría, no sé si don Esteban o don Manfred desean 

referirse al respecto, igual doña Joaquinita, el cual se les hizo circular el pasado viernes, se 

incorporó adicionalmente”. 

 Acota el señor Manfred Sáenz Montero: “Buenas tardes. De mi parte no tengo 

comentarios, el documento ya fue revisado por su servidor. Gracias”. 

 Añade el señor Esteban Sandoval Loaiza: “Igualmente, doña Laura, de mi 

parte el documento fue circulado y si tienen alguna duda, pues con todo gusto. Muchas gracias”. 

 Por su parte, la señora Joaquinita Arroyo Fonseca detalla: “El documento fue 

revisado por mi persona. En cuanto al contenido cumple y la única situación tal vez es el tema 

de que se presenta incumpliendo en el plazo, pero el contenido efectivamente cumple y eso 

sería la indicación”. 

 Así las cosas, el señor Rodríguez del Paso menciona: “Muy bien, muchas 

gracias”. 

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

Considerando: 

Primero. Que, mediante los criterios emitidos por la Gerencia Corporativa Jurídica, asesor 

jurídico de la Junta Directiva General, así como la opinión de la Auditoría Interna de BCR 

Valores indican que el informe cumple con los requisitos definidos en el Reglamento para 

presentar el informe de fin de gestión en el Conglomerado Financiero BCR. 

Se dispone: 

1.- Dar por conocido el informe de fin de gestión remitido por el señor Hermes 

Alvarado Salas, relacionado con su participación como fiscal en el periodo comprendido entre 

19 de diciembre del 2023 y hasta el 30 de mayo del 2024. 

2.- Dar por conocidos los criterios emitidos por la Gerencia Corporativa Jurídica, 

asesora jurídica de la Junta Directiva, así como la opinión de la Auditoría Interna de BCR 

Valores, relacionados con la revisión efectuada al informe de fin de gestión del señor Hermes 

Alvarado Salas, relacionado con su participación como fiscal en el periodo comprendido entre 

19 de diciembre del 2023 y hasta el 30 de mayo del 2024. 

3.- Instruir a la Secretaría de la Junta Directiva, remitir a la Gerencia Corporativa 

de Capital Humano los informes de fin de gestión validados en esta oportunidad, para que 

continúe con el trámite ante la Contraloría General de la República (CGR). 

ARTÍCULO IX 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Varios, la señora Vanessa 

Olivares Bonilla, se refiere a la invitación remitida a los señores directores para la Charla 
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Oportunidades Capital Riesgo, Capital Semilla, por medio de la plataforma Zoom, impartida 

por la Academia de Centroamérica y que se realizará el 9 de octubre del 2024, en horario de 

10:00 am a 11:30 am. A continuación, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: 

“Pasaríamos entonces al tema de Asuntos Varios, doña Laura”. 

 Comenta la señora Laura Villalta Solano: “Sí señor. Doña Vanessa, usted tenía 

un asunto vario relacionado con una charla”. 

 Indica la señora Vanessa Olivares: “Sí señora. En días pasados les hice circular 

a través de la Secretaría (de Junta Directiva) un curso que se comunicó sobre oportunidades en 

capital de riesgo y capital semilla. Me llamó la atención porque, sobre esto, habíamos estado 

buscando sin éxito y es un curso o capacitación de dos horas, entonces lo expuse a ustedes por 

si alguno tenía interés en tomarla, de ser así les agradezco me lo puedan indicar para hacer la 

inscripción, esto en virtud de que no habíamos encontrado para llenar la solicitud que nos había 

hecho la Junta Directiva”.  

 Así las cosas, el señor Rodríguez del Paso señala: “Ah ok muy bien. Muchas 

gracias doña Vanessa”. 

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

 Tomar nota de la invitación remitida a los señores directores para la Charla 

Oportunidades Capital Riesgo, Capital Semilla, por medio de la plataforma Zoom, impartida 

por la Academia de Centroamérica y que se realizará el 9 de octubre del 2024, en horario de 

10:00 am a 11:30 am; asimismo, disponer que los señores directores que deseen participar lo 

hagan de conocimiento de la Secretaría de la Junta Directiva a efectos de coordinar la 

inscripción correspondiente.  

ARTÍCULO X 

 Se convoca a sesión ordinaria para el martes quince de octubre del dos mil 

veinticuatro, a las ocho horas con treinta minutos. 

ARTÍCULO XI 

 Termina la sesión ordinaria 22-24, a las quince horas con cincuenta y un 

minutos. 


