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Acta de la sesion ordinaria 03-26, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., el lunes nueve de febrero
del dos mil veintiséis, a las quince horas con cuarenta y cinco minutos, con el siguiente
cuérum:

Dr. Luis Emilio Cuenca Botey, presidente; MBA. Eduardo Rodriguez del Paso,
vicepresidente; Mtr. Jean Carlo Calderon Cabrera, tesorero; Licda. Sonia Mora
Jiménez, secretaria; MBA Fernando Viquez Salazar, vocal.

Lic. Rafael Eduardo Fernandez Zamora, en su condicion de fiscal.
Ademas, asisten como invitados:
Por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A

MBA. Douglas Montero Arguedas, gerente de la sociedad; Lic. José Alberto
Rodriguez Sanchez, gerente Area Operaciones a.i.; Lic. Freddy Salazar Jiménez,
asesor legal; Licda. Maria Jos¢ Mora Bermudez, jefe de Riesgo y Control Normativo;
Lic. Roberto Quesada Campos, auditor interno.

Por Banco de Costa Rica:

(1) Lic. Manfred Saenz Montero, gerente Corporativo Juridico; Licda. Joaquinita
Arroyo Fonseca, asesora juridica Junta Directiva; Licda. Maria José Araya Alvarez,
asistente a.i. Secretaria Junta Directiva.

(1) Se suspende telepresencia segun articulo III, se reincorpora segun articulo VII y
finaliza telepresencia segun articulo XVI.

Las sefioras Evelyn Aguilar Corrales, subgerente de Negocios BCR y Maria Eugenia
Zeledon Porras, auditora General Corporativa, no asisten por estar atendiendo
funciones propias de sus cargos.

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta
administracion y personal de la Secretaria de la Junta Directiva participan de esta
sesion, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informatica de uso
global, disefiada para videoconferencias, provista y validada por el area de tecnologia
de la informacion, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la voluntad y la
conservacion de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administracion Publica (No. 6227).

ARTICULO I

El sefior Luis Emilio Cuenca Botey somete a consideracion del directorio, el
orden del dia propuesto para la sesion ordinaria 03-26, que se transcribe a continuacion:

A.  APROBACION DEL ORDEN DEL DIA
B.  APROBACION DE ACTAS

B.1 Acta de la sesion ordinaria 02-26, celebrada el 27 de enero del 2026.
C. ASUNTOS DE LA JUNTA DIRECTIVA

Gerencia de la sociedad:
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C.1 Informe sobre calculo del monto a pagar resolucion SGV-R-179-2024.
(CONFIDENCIAL)

C.2  Oficio Sugeval 235, sobre atencion de requerimiento de inversionistas y respuesta
BCR SAFI GG-08-2026 (CONFIDENCIAL)

C.3  Oficio Sugeval 236, atencion consulta entrega de informacion proyecciones
financieras (CONFIDENCIAL)

D.  ASUNTOS RESOLUTIVOS
Gerencia Corporativa de Transformacion BCR:

D.1  Actualizacion del Reglamento para la gestion de la informacion confidencial en el
Conglomerado Financiero BCR (B-18-20) (PUBLICO)

Oficialia de Cumplimiento

D.2  Actualizacion Metodologia institucional del riesgo de Legitimacion de Capitales,
Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento de la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva (LC/FT/FPADM) y resultados BCR SAFI. (CONFIDENCIAL)

D.3  Informe de gestion y cierre del plan de labores 2025. Atiende SIG-06
(CONFIDENCIAL)

Jefatura de Riesgo y Control Normativo:

D.4  Actualizacion Metodologia para el prondstico de macro precios en el CFBCR
(CONFIDENCIAL)

Gerencia de la sociedad:

D.5  Avance Plan Estratégico BCR SAFI, corte cuarto trimestre 2025. (CONFIDENCIAL)
E. ASUNTOS INFORMATIVOS

Jefatura de Riesgo y Control Normativo:

E.1  Seguimiento de Estrategia del Sistema de Gestion Integral de Riesgo BCR SAFI, a
diciembre 2025 (CONFIDENCIAL)

E.2  Perfil de riesgo BCR SAFI, con corte diciembre 2025. Atiende SIG-10.
(CONFIDENCIAL)

F. CORRESPONDENCIA
G.  ASUNTOS VARIOS

Asi las cosas, el sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Al ser las 3:45 (de la
tarde) de hoy, lunes 9 de febrero (2026), estariamos comenzando esta sesion nimero tres (03-
26), esta sesion ordinaria con la aprobacion del orden del dia, ;no sé si hay alguna observacion?,
(st don Douglas (Montero)?”.

Al respecto, refiere el sefior Douglas Montero Arguedas: “Si, yo queria que
me permitieran agregar un punto que es urgente y esto lo discutimos la semana pasada, entre
jueves y viernes, y es la aprobaciéon del presupuesto extraordinario que va a la Contraloria
(General de la Republica) de cara a la capitalizacion (de BCR SAFI) que se nos viene.

Entonces, del Banco me pidieron que si lo podiamos ver aqui, ya la Asamblea
de Accionistas (de BCR SAFI) tom6 hoy el acuerdo en firme, en la sesion de la mafiana que
tuvieron, de capitalizacion y lo que nosotros tendriamos que aprobar es como se ve el
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presupuesto de nosotros con esa capitalizacion de ¢19.260.0 millones. Eso seria un asunto
resolutivo, publico”.

Por su parte, agrega don Luis Emilio: “OK. El D.6 seria entonces. Bueno no
veo que nadie se oponga. Dofia Maria José (Araya) adelante”.

Informa la sefiora Maria José Araya Alvarez: “Gracias, don Luis. Unicamente
dejar constancia que dofia Evelyn Aguilar Corrales (subgerente de Negocios BCR) informé que
no nos va a acompaiar en la sesiéon de hoy, dado que esta atendiendo asuntos propios de su
cargo”.

En linea con lo anterior manifiesta el sefior Cuenca Botey: “Muy bien,
excusamos a dona Evelyn. Ah bueno, yo tengo un asunto vario que, en realidad es un asunto
que me habia mencionado don Jean Carlo (Calderon) la vez pasada, para ver si tenemos un

informe, en algiin momento, sobre todos los procesos juridicos en los que estamos metidos en
esta sociedad por las situaciones ampliamente conocidas.

Y, entonces habia quedado yo en la ultima sesion, de que pudiéramos tratar esto
para poder hacer ciertas preguntas y alguna solicitud especifica. Si lo tienen a bien, estariamos
entonces aprobando el orden del dia”.

Los sefiores directores manifiestan estar de acuerdo.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el orden del dia de la sesion ordinaria 03-26, con la inclusion de dos
temas, en los capitulos de agenda denominados Asuntos Resolutivos y Asuntos Varios,
conforme se consigna en la parte expositiva de este acuerdo.

ACUERDO FIRME

ARTICULO II

El sefior Luis Emilio Cuenca Botey somete a la aprobacion de la Junta
Directiva, el acta de la sesion ordinaria 02-26, celebrada, el veintisiete de enero del dos mil
veintiséis.

Al respecto, el sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Y, pasamos a la
aprobacion de actas, con el acta de la sesion 02-26, ;jno sé¢ si hubo o si hay alguna
observacion?”.

Solicita el uso de la palabra la sefiora Maria José Araya Alvarez e indica: “Don
Luis, si me permite”. Entonces, dice el sefior Cuenca: “Adelante”.

Después, afiade la sefiora Araya: “Gracias, buenas tardes a todos nuevamente.
Les comento que, luego de circulada el acta de la sesion ordinaria 02-26, del 27 de enero del
presente afo, no se recibieron ajustes u observaciones adicionales. El acta que se encuentra en
SharePoint no incluye los articulos III, IV y V, dado que estdn relacionados con el Parque
Empresarial del Pacifico. El acta completa fue circulada a los sefiores directores en correo
aparte y se encuentra para su aprobacion, si lo consideran a bien”.

Para concluir don Luis Emilio expresa: “Perfecto, si lo tienen a bien, estariamos
entonces aprobando el acta con estas observaciones que hizo dofia Maria José”.
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Los sefiores directores manifiestan estar de acuerdo.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el acta de la sesion ordinaria 02-26, celebrada el veintisiete de enero
del dos mil veintiséis.

ARTICULO 11

En el capitulo de agenda denominado Asuntos de la Junta Directiva, en
cumplimiento a lo dispuesto por la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A, en las sesiones 31-24, articulo IV, punto 3), del 14 de octubre del
2024 y 34-24, articulo XIII, punto 3, del 6 de noviembre del 2024, y en acatamiento de la
resolucion de la Superintendencia General de Valores, SGV-R-167-2024 y G41/0/1836, y
dado que los temas que contintian en el orden del dia estan relacionados con el Parque
Empresarial de Pacifico, el sefior Manfred Saenz Montero, gerente Corporativo Juridico del
Banco de Costa Rica se abstiene del conocimiento de dicho asunto.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, el sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Y,
pasamos a Asuntos de la Junta Directiva, el primero es un tema confidencial, es el informe
sobre el calculo del monto a pagar por la resolucion SGV-R-179 (-2024), ;no sé si don
Manfred (Sdenz) nos pueda acompafiar en este punto?, creo que no, ;verdad?”.

Para atender la consulta la sefiora Maria José Araya Alvarez responde: “No,
don Luis”. Continua el sefior Cuenca diciendo: “Exacto”.

En linea con lo anterior agrega el sefior Manfred Saenz Montero: “No
deberia”.

Retoma la palabra don Luis Emilio y expresa: “Exacto. Entonces, don
Manfred”.

Para realimentar en el tema dice el sefior Sdenz Montero: “Hasta que resuelva
el Conassif (Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero) si, sefior”.

Posteriormente, don Luis Emilio Cuenca sefiala: “Exactamente. Muchisimas
gracias. Entonces, que conste que don Manfred estaria pasando a la sala de espera (virtual)”.

En consecuencia, a las quince horas con cuarenta y ocho minutos, se suspende
la telepresencia del sefior Manfred Sdenz Montero, gerente Corporativo Juridico del Banco de
Costa Rica.

TOMAR NOTA
ARTICULO IV

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con
un bien de un fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de informacioén
privilegiada de acuerdo con los articulos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del
Mercado de Valores, y en aplicacion de la Ley de Informacion no divulgada.
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ARTICULO V

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacién de soporte,
por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos relacionados con un fondo inmobiliario
administrado por BCR SAFI, y por tratarse de informacion privilegiada de acuerdo con los
articulos 102 y 103 de la ley 7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores.

ARTICULO VI

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentaciéon de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con un
bien de un fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de informacion
privilegiada de acuerdo con los articulos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del
Mercado de Valores, y en aplicacion de la Ley de Informacion no divulgada.

ARTICULO VII

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, a las dieciséis horas
con cuarenta y nueve minutos, se reincorpora a la sesion, en modalidad virtual, el sefior
Manfred Sdenz Montero, gerente Corporativo Juridico del Banco de Costa Rica.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto, para lo cual, solicita el uso de la palabra la sefiora Maria José
Araya Alvarez e informa: “Don Luis, con permiso, ya estd don Manfred (Sdenz) con

nosotros”.

Entonces, anade el sefior Cuenca: “Super, que tomemos nota que entr6 don
Manfred”.
TOMAR NOTA

ARTICULO VIII

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, se une a la sesion
en la modalidad de telepresencia, el sefior Moisés Carmona Romero, gerente Area
Analitica Avanzada, de la Gerencia Corporativa de Transformacion BCR para presentar
a aprobacion de esta Junta Directiva, el documento de fecha 2 de febrero del 2026, el cual
contiene la actualizacion del Reglamento para la gestion de la informacion confidencial en el
Conglomerado Financiero BCR (B-18-20), para su aplicacion en BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., y el cual fue aprobado por la Junta Directiva
General, en la sesion 62-25, articulo V, del 10 de diciembre del 2025.

Para la presentacion de este tema, se une a la sesion en la modalidad de
telepresencia y como invitada la sefiora Marlen Montoya Calderdn, especialista en Gobierno
de Datos.

Copia de la informacién, que contiene la propuesta, de manera comparativa,
los criterios emitidos por la Gerencia Corporativa Juridica y la asesora juridica de la Junta
Directiva, asi como la opinioén de la Auditoria General Corporativa, la Gerencia Corporativa
de Riesgo y la Auditoria Interna fue suministrada, oportunamente, a los miembros del
directorio y copia se conserva en el expediente digital de la sesion.
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A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. El sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Pasamos a Asuntos
Resolutivos, este es un tema a cargo de la Gerencia Corporativa de Transformacion BCR, es
la actualizacion del Reglamento para la gestion de informacion confidencial en el
Conglomerado Financiero Banco de Costa Rica, es hasta por 10 minutos y no tengo quien
esta a cargo, pero adelante”.

Continua la sefiora Araya Alvarez comunicando: “Y, también nos acompafa
dofia Marlen Montoya y don Moisés Carmona, que ya lo estoy localizando”.

Asi las cosas, dice don Luis Emilio: “Muy bien, bienvenida dofia Marlen y
don Moisés. Adelante”.

Seguidamente, refiere el seiior Moisés Carmona Romero: “Buenas tardes a
todos. Bueno, el objetivo es presentar una modificacion al Reglamento a la gestion de
informacion confidencial en el Conglomerado Financiero. Este tema ya fue visto por la Junta
Directiva (General, sesion 62-25, articulo V). se presentan los antecedentes en pantalla (ver
imagen n.°1) los cuales fueron entregados también en su debida oportunidad. El objetivo ya
se los mencioné, es presentar la actualizacion del Reglamento y como es de alcance a nivel

Conglomerado lo estamos viendo en la sesion de esta Junta Directiva de la SAFI (ver imagen
n.°2).

Antecedentes
En agosto del 2020 Gobierno Corporativo envio a publicar la primera version del reglamento.

Las areas de Seguridad de la Informacion, Gobierno Corporativo, Gestion Documental y
Arquitectura Empresarial y Gestion de Datos revisaron el reglamento, concluyendo que la
responsabilidad sobre este debe recaer en el area de Arquitectura Empresarial y Gestion de
Datos.

De acuerdo con las sesiones realizadas entre las areas interdisciplinarias se procedié a
actualizar el reglamento para aplicar los puntos de mejora identificados.

Este tema fue conocido en el Comité Corporativo Ejecutivo en la reunion 26-2025 CCE,
01/07/2025, Articulo IV.

Este tema fue conocido en la Junta Directiva General en la reunién 62-25 JDG, 10/12/2025,
Articulo V y se encomienda la ratificacion por parte de las Juntas Directivas de las subsidiarias.

El Reglamento fue publicado en La Gaceta # 9 del jueves 15 de enero del 2026.

Imagen n.°1. Antecedentes
Fuente: Gerencia Corporativa de Transformacion BCR
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Objetivo:

Alcance:

Objetivo y Alcance

Actualizar el Reglamento para la Gestion de la Informacion Confidencial en el Conglomerado
Financiero BCR B-18-20, utilizando las mejores practicas y las recomendaciones emitidas por las
areas expertas en temas relacionados con informacion confidencial.

Este reglamento es de acatamiento obligatorio para todas las personas trabajadoras del
Conglomerado Financiero BCR que tienen acceso a informacion confidencial.

Imagen n.°2. Objetivo y Alcance
Fuente: Gerencia Corporativa de Transformacion BCR

Los principales cambios en el Reglamento son basicamente de redaccion y de
vinculacion con temas normativos y regulatorios, se ajustan algunas definiciones como se ve
(ver imagen n.°3), se eliminan otras y se adicionan también elementos como: documento
privado, probidad, responsabilidad de datos, etcétera. Se incluyen en articulos relacionados
con denuncias, sanciones, advertencias en confidencialidad y se mejora la redaccion de

multiples articulos.

Propésitoy Alcance

Definiciones

Articulol

Articulo2
Articulo3
Articulo 4
Articulo5

Articulo6
Articulo7

Principales cambios del Reglamento

Se realizan cambios menores en la descripcion del propésito.

Se ajustandefiniciones como Conglomerado Financiero BCR, Informacién confidencial, Persona
trabajadoradel Conglomerado Financiero BCR, Secreto bancario, Secreto bursatil.

Se eliminan otrascomo Deber de probidad, Escalamiento, Informacién privilegiada, Unidad
administrativa.

Se adicionan Documento privado, Probidad, Responsable de datos

Se modifica el titulo del articulo pasa de: Deber de confidencialidad a Objeto y se ajusto su
contenido haciendoreferencia a normativa externa relacionada.

Se ajusta el contenidoy se agregan referencias a documentos normativos.
Se ajusta el contenido para mayor claridad sobre las areas responsables.
Se incluye este articulo titulado: Denunciay se ajusta numeracion de articulos.

Se ajusta este articulo relacionado con Sanciones, se mejora la redacciény se se agregan
referencias a documentos normativos.

Se ajusta este articulo relacionado con Advertencia de confidencialidad y se mejora la redaccién.

Se ajusta este articulo De caracter confidencialy se mejora la redaccion.
El anterior Articulo7 Escalamientoy solicitud de opinién se elimina.

Imagen n.°3. Principales cambios del Reglamento
Fuente: Gerencia Corporativa de Transformaciéon BCR

Se elimina el articulo 12, y como les decia, basicamente se mejora la redaccion
y para ser mas claros, explicitos y se vincula a documentos normativos que ya también existen

(ver imagen n.°4).
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Principales cambios del Reglamento

Articulo8 Se mejora la redaccién y se agregan referencias a documentos normativos.

Articulo9y 10 Se mejora la redaccion.

ArticuloTl Este articulo se sustituye por Mecanismos alternos para la publicacion de informacion
confidencial.

Articulo12 Se elimina el articulo.

Imagen n.°4. Principales cambios del Reglamento (2)
Fuente: Gerencia Corporativa de Transformacion BCR

Dentro de los criterios de la actualizacion se entrega también un comparativo
de la version anterior y la version nueva y obviamente la version final. Tenemos los criterios
de la Auditoria (General Corporativa), de la division juridica (Gerencia Corporativa Juridica)
y de (la Gerencia Corporativa de) Riesgo, el visto bueno de la Gerencia de la SAFI y lo mismo
que, de la Auditoria interna de la SAFI. Este tema, como les decia, ya fue aprobado por la
Junta Directiva del Banco (ver imagen n.°5)”.

Criterios sobre la actualizacidn

Propuesta:
Comparativa B-18-20 v_2 FINAL
e versiones 1y 2 o
Criterios de Auditoria,Juridicoy Riesgo:
Criterio Auditoria Criterio Juridico Criterio de riesgo
Visto buenode la Gerencia BCR SAFI:
i

Vb Gerente SAFI

Visto buenode la Auditoriainterna BCR SAFI:

E3)]

Vb Auditoria SAF|

Imagen n.°5. Criterios sobre la actualizacion
Fuente: Gerencia Corporativa de Transformacion BCR

Posteriormente, dice don Moisés: “Y ahi se presentan los considerandos (ver
imagen n.°6) ¢ Si tienen alguna observacion antes de solicitar el acuerdo?”.

Toma la palabra don Luis Emilio e indica: “No veo manos. Adelante”.

Siguiendo la instruccion afiade el sefior Carmona: “Lo que se solicita es
ratificar para BCR SAFI la aprobacion de la modificacion al Reglamento para la gestion de
informacion confidencial en el Conglomerado Financiero BCR, B-18-20. Se solicita que sea
acuerdo firme ;No sé si tienen algtn alguna observacion?”.
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Acuerdo

Considerando:

Primero. Que, se requiere actualizar el reglamento vigente con las mejores practicas en tema de manejo de informacion
confidencial

Segundo. Que, la actualizacion incluye las recomendacionesde las areas expertas del Conglomerado Financiero.

Tercero. Que, ser
Auditoria. El doc

es segun las recomendaciones indicadas en los criterios de las dreas de Riesgo, Juridico y
isado por el area de Normativa Administrativa y cuenta con los criterios y vistos buenos

correspondientes.

nfidencial en el C
banco de Costa Rica para pr

nento para la ¢ 5n de la informac
icas de conducta de los servidores de
GOC-GCO-110-10

onglomerado Financiero incluye

rmacion

enir el uso indebido de informacion

Quinto. Que, el Comité Corporativo Ejecutivo en la sesion 26-2025 CCE, 01/07/2025, Articulo IV conocidé el tema.

Sexto. Que, la Junta Directiva General en la reunién 62-253DG,10/12/2025, ArticuloV, aprobé la modificacién a este reglamento.

Séptimo. Que, el Reglamento fue publicadoen La Gaceta # 9 del jueves 15 de enero del 2026.
Se dispone:
1. Ratificar para BCR SAFI la aprobacién de la modificacion del Reglamento para la Gestion de la Informacion Confidencial en

el Conglomerado Financiero BCR B-18-20.

Imagen n.°6. Acuerdo
Fuente: Gerencia Corporativa de Transformaciéon BCR

En linea con lo anterior refiere el sefior Cuenca Botey: “No hay observaciones,
por lo menos no. Y entonces estariamos tomando el acuerdo tal como esta en pantalla (en
alusion a la imagen n.°6). Le damos firmeza para que esto sea implementado cuanto antes.
Muchisimas gracias”.

Los seflores directores manifiestan estar de acuerdo con la propuesta y finaliza
la telepresencia del sefior Moisés Carmona y la sefiora Marlen Montoya.

Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Considerando:

Primero. Que, se requiere actualizar el Reglamento vigente con las mejores practicas en tema
de manejo de informacion confidencial.

Segundo. Que, la actualizacion incluye las recomendaciones de las areas expertas del
Conglomerado Financiero BCR.

Tercero. Que, se realizaron los ajustes segtn las recomendaciones indicadas en los criterios de
la Gerencia Corporativa de Riesgo, Gerencia Corporativa Juridica y Auditoria General
Corporativa. El documento fue revisado por la Unidad de Normativa Administrativa BCR y
cuenta con los criterios y vistos buenos correspondientes.

Cuarto. Que, e/ Reglamento para la gestion de la informacion confidencial en el
Conglomerado Financiero incluye informacion descrita en las Politicas de conducta de los
servidores del Banco de Costa Rica para prevenir el uso indebido de informacion privilegiada
POL-GOC-GCO-110-10.

Quinto. Que, el Comité Corporativo Ejecutivo, en la reunion 26-2025CCE, articulo 1V, de 1
de julio del 2025, conoci6 el tema.
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Sexto. Que, la Junta Directiva General, en la sesion 62-25, articulo V, del 10 de diciembre del
2025, aprobd6 la modificacion al Reglamento para la Gestion de la Informacion Confidencial
en el Conglomerado Financiero BCR.

Sétimo. Que, el Reglamento para la Gestion de la Informacion Confidencial en el
Conglomerado Financiero fue publicado en Diario Oficial La Gaceta, edicion 9, del 15 de
enero del 2026.

Se dispone:

1.- Ratificar la actualizacion del Reglamento para la Gestion de la Informacion
Confidencial en el Conglomerado Financiero BCR (B-18-20), en lo que corresponde a BCR
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., conforme al documento conocido en
esta oportunidad, y que forma parte de este acuerdo, copia del cual se conserva en el
expediente digital de esta sesion y que fue aprobado por la Junta Directiva General del Banco
de Costa Rica, en la sesion 62-25, articulo V, celebrada el 10 de diciembre del 2025.

2.- Encargar a la Secretaria de la Junta Directiva remitir a la Jefatura de Riesgo y
Control Normativo el documento aprobado en el punto 1 de este acuerdo; asimismo, se
autoriza a dicha Unidad proceder conforme corresponda, para la publicacion del citado
documento en DocuBCR.

ACUERDO FIRME
ARTICULO IX

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema se relaciona con asuntos de cumplimiento de la Ley 7786 (Ley
sobre estupefacientes, sustancias psicotropicas, drogas de uso no autorizado, actividades
conexas, legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo), su Reglamento (Decreto
Ejecutivo N°36948-MP-SP-JP-H-S, Reglamento general sobre legislacion contra el
narcotrafico, actividades conexas, legitimacion de capitales, financiamiento al terrorismo y
delincuencia organizada) y el Acuerdo Conassif 12-21 (Reglamento para la prevencion del
riesgo de legitimacion de capitales, financiamiento al terrorismo y financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccion masiva, aplicable a los sujetos obligados por el articulo
14 de la Ley 7786).

ARTICULO X

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacidén de
soporte, por cuanto el tema se relaciona con asuntos de cumplimiento de la Ley 7786 (Ley
sobre estupefacientes, sustancias psicotropicas, drogas de uso no autorizado, actividades
conexas, legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo), su Reglamento (Decreto
Ejecutivo N°36948-MP-SP-JP-H-S, Reglamento general sobre legislacion contra el
narcotrdfico, actividades conexas, legitimacion de capitales, financiamiento al terrorismo y
delincuencia organizada) y el Acuerdo Conassif 12-21 (Reglamento para la prevencion del
riesgo de legitimacion de capitales, financiamiento al terrorismo y financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccion masiva, aplicable a los sujetos obligados por el
articulo 14 de la Ley 7786).




Fondos de Inversion
Sociedad Anonima

— 11—

ARTICULO XI

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestion de riesgo
y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el articulo 273 de la Ley General
de la Administracion Publica, en relacion con las disposiciones de la Ley de Informacion No
Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000).

ARTICULO XII

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestion de riesgo
y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el articulo 273 de la Ley General
de la Administracion Publica, en relacion con las disposiciones de la Ley de Informacion No
Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000).

ARTICULO XIII

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, en concordancia
con lo dispuesto en el orden del dia, el sefior José Alberto Rodriguez Sanchez somete a la
aprobacion de la Junta Directiva, el documento de fecha 6 de febrero del 2026, que contiene
el presupuesto extraordinario 01-2026, asi como, las variaciones realizadas al Plan Operativo
Institucional de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., para el ejercicio
econoémico del afio 2026, segin lo establecido en las Normas Técnicas del Presupuesto
Publico. Copia de la informacion se suministrd, de manera oportuna, a los miembros del
directorio y copia se conserva en el expediente digital de esta sesion.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. El sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Y, pasamos al punto
D.6, que es la aprobacion del presupuesto extraordinario de capitalizacion. Este es un punto
que es publico”.

Antes informa el sefior Douglas Montero Arguedas: “Este (tema) lo presenta,
don José Rodriguez”.

De inmediato, agrega don Luis Emilio: “Adelante”.

Seguidamente, el sefior José Alberto Rodriguez Sanchez expresa: “Buenas
tardes. Bueno, como bien indico, don Douglas, la idea es mostrarles el presupuesto
extraordinario niamero 1 (-2026) de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.
Este basicamente en atencion a la capitalizacion solicitada por el regulador (Superintendencia
General de Valores, Sugeval) en el mes de diciembre mediante la resolucion SGV-R-143-
2025. Basicamente, se estd incorporando solamente este tema, no hay temas adicionales, pero
si dada la premura para cumplir con la fecha del 30 de marzo (2026) (ver imagen n.°1).
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Objetivos y Alcance

Objetivo del Informe

Presentar para aprobacion a la Junta Directiva de SAFI el presupuesto
extraordinario N°1-2026 de BCR SAF| a partir de la resolucion SGV-R-143-
2025, emitida por la Superintendencia General de Valores, para
capitalizacion obligatoria de BCR SAFI, S.A.

Alcance del Informe

El informe contempla la modificacion a los diferentes documentos que
deben ser remeditos a la Contraloria General de la Republica, para el tramite
de aprobacidon del presupuesto extraordinario No.1 de BCR SAFI, S.A.

Imagen n.°1. Objetivos y Alcance
Fuente: Gerencia de la sociedad

Y, tomando en consideracion, como lo voy a mencionar, en los temas de
antecedentes, que el dia de hoy en la sesion 03-26 de la Asamblea de Accionistas de BCR
SAFI, se aprobo la capitalizacion o proceder con la capitalizacion de la Sociedad
Administradora por un monto de ¢19.260.0 millones en atencién a la resolucion, ya antes
indicada, y para poder cumplir con la fecha del 30 de marzo del 2026 cuando deberia de estar

finalizado el proceso de capitalizacion (ver imagenes n.°2 y n.°3).

Antecedentes

El presupuesto de ingresos y gastos ordinario 2026 de BCR Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion 5.A. por la suma de ¢5.842 millones, fue aprobado por la Junta Directiva de BCR SAFI sesidn
23-25, del 17 de setiembre del 2025.

El 10 de diciembre 2025, se recibe por parte de la CGR, |a aprobacion total del presupuesto ordinario
2026 de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A., mediante oficio DFOE-CAP-2161.

Las Normas Técnicas sobre Presupuesto Publico de la Contraloria General de la Repdblica, 4.3.11,
inciso e indica:

& “e) 5 una ver alcanzados los Iimites fijados, se presentaran casos extraordinarios que pongan en riesgo la
eficiente gestidn institucional o el logro de las metas y objetivos previstos por la institucidn, se podrdn
realizar variaciones presupuestarias, siempre y cuando el jerarca institucional demuestre la necesidad de las
mismas. Los elementos técnicos y legales que demuestren dicha necesidad deberdn constar en el expediente

respectivo y adjuntarse al presupuesto extraordinario cuando éste requiera de aprobacidn externa...”

Imagen n.°2. Antecedentes
Fuente: Gerencia de la sociedad
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Antecedentes

* Lla SUGEVAL mediante resolucion SGV-R-143-2025 del 11 de diciembre de 2025, solicitd nuevamente, al
Banco de Costa Rica realizar un aporte de capital a BCR Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A., por un monto ¢19.260 millones, a mas tardar al 31 de marzo del 2026. Segln se indica:

Resuelve:

1. Enuso de las facultades concedidas por los articulos 3 y 8 de la Ley Reguiadora del Mercado de Valores No.7732 y articulos
140ter, 141bis y 142 de Ley Orgdnica del Banco Central de Costa Rica No.7558, se ordena a la Junta Directiva del BCR Saciedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y a la Junta Directiva del Banco de Costa Rica como controladora a:

i Realizar aportes adicionales de capital social en BCR SAFI, hasta por una suma que 19.260 millones de colones, a mds
tardaral 31 de marzo del 2026.

ii. Mantener en inversiones en valores de alta calidad crediticia en BCR SAFI el monto equivalente a los aportes de capital
requeridos en acdpite anterior de esta resolucion, para que su uso sea la atencidn de las obligaciones por las
responsabilidades que motivan la presente resolucién, en el momento que corresponda y sobre el importe que se
determine finaimente.

()

+ EnlaJunta Directiva de SAFI del 12 de diciembre 2025 y en la Junta Directiva General del 12 de enero
2026, se solicitd la convocatoria a una Asamblea de Accionistas de BCR SAFI S.A., para la presentacion y
resolucion definitiva de este asunto.

*  Ensesidn 03-26 del 09 de febrero 2026 de Asamblea de Accionistas de BCR SAFI S.A. 26, se aprobd la
capitalizacion de BCR Sociedad administradora por un monto de ¢19.260 millones, en atencion
resolucion SGV-R-143-2025 del 11 de diciembre de 2025.

Imagen n.°3. Antecedentes (2)
Fuente: Gerencia de la sociedad

Ast las cosas, tal vez nada mas para poner un poquito en contexto, informacion
al 31 de diciembre, el patrimonio de la Sociedad Administradora ¢29.992.262.303,0; un
capital social de ¢27.957.900.000,0 y utilidades del periodo de ¢1.061.531.514,0.

Con estas cifras la suficiencia patrimonial de la Sociedad de Fondos cerrd en
un 7.21 % en el mes de diciembre, se tiene un apetito de riesgo del 70 % estamos bastante
lejos de eso y con la capitalizacion este indicador pasaria a un 4.29 % (ver imagen n.°4).

Situacion actual

Informacién al 31 diciembre 2025

I Patrimonio; €29,992,262,303
Il.  Capital Social: €27,957,900,000
Il Utilidades del Periodo: ¢1,061,531,514

IV, Capital comprometido para la cobertura de riesgos: 7,21% (diciembre 2025) apetito

de riesgo = al 70%, con la capitalizacion de €19,260 millones el indicador quedaria
en 4,29%

Imagen n.°4. Situacion actual
Fuente: Gerencia de la sociedad

Los datos de capitalizacion, como ya les mencioné, el dato actual de capital
social se capitalizaria los ¢19.260.0 millones y esto nos llevaria a un nuevo capital social de
¢47.217.900.0 representado por 944.358 acciones comunes con un valor nominal de
¢50.000,0 cada una. Esto basicamente para ponerlos en contexto de la modificacion a nivel
de la capitalizacion propiamente dicha (ver imagen n.°5).
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Capitalizacion por €19,260 millones

Efecto de capitalizacion en SAFI

Detalle Actual Capitalizacion Nuevo Capital
Capital Social 27 957 900 000 {19 260 000 000 47 217 900 000

Valor nominal de la accion {50 000
Cantidad de acciones 559 158 385 200 944 358

Imagen n.°5. Capitalizacion por €19,260 millones
Fuente: Gerencia de la sociedad

Ya entrando en los temas del presupuesto, estos serian los efectos a nivel de
los balances que se presentan a nivel de la Contraloria General de la Republica (ver imagen
n.°6), donde el balance de situacion lo que tiene es un incremento tanto en su capital social de
los ¢19.260.0 millones, ya comentados.

Y en inversiones esto tomando en consideracion que la resolucion, de igual
manera, a la (resolucion SGV-R-) 128 del ano 2024 solicita que el producto de la
capitalizacion tiene que permanecer en inversiones de corto plazo.

Balance de situacion
(millones de colones)
Presupuesto  Presupuesto R
Ordinario 2026  Extra1.2026 | 'esup-extral 2026/
Presup.ordinario 2026

ACTIVO
Activo circulante
CajayBancos 1645 1645 0% -
Valores negociables 29898 49158 64% 19.260
Intereses por cobrar neto 179 642 259% 463
Cuentas por cobrar neto 420 420 0% -
Gastos pagados por anticipado 5 5 0%
QOtros Activos 587 587 0%
Activo por derecho de uso - Edificio 348 348 0% -
TOTAL ACTVO 33081 52804 60% 19,723
PASNNO
Pasivo Circulante
Obligaciones por derecho de uso - Edificio 464 464 0% -
Otras cts y comis. p/ pagar 115 129 12% 14
Impuesta sobre renta p/ pagar y diferido 676 815 21% 139
Retenciones por pagar 217 217 0% -
Provisiones 703 703 0% -
Total Pasivo Circulante 2175 2328 7% 153
TOTAL PASVO 2175 2328 1% 153
Patrimonio
Capital Social 27957 47217 69% 19,260
Utilidad del periodo 938 1232 31% 295
Perdida no reali valua. de inver. (34) (34) 0% -
Reservas 1070 7 1,086 1% 16
Utiidades periodos anteriores 999 999 0% -
Perdida acurmulada de ejercicios anteriores (24) (24) 0% -
TOTAL PATRIMONIO 30506 50476 63% 19,570
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 33,081 52,804 60% 19,723

Imagen n.°6. Balance de situacion (millones de colones)
Fuente: Gerencia de la sociedad

Esto a nivel del estado de resultados pues lo que nos da es una generacion de
mayor cantidad de ingreso por intereses por el orden de los ¢463.0 millones, los cuales ya
luego de haberlos incorporado al presupuesto ordinario nos da un crecimiento en utilidad
después de impuestos de ¢310.0 millones, pasando de ¢987.0 millones a ¢1.297.0 millones
(ver imagen n.°7).
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Estado de resultados
(millones de colones)
Presupuesto Presupuesto LTl
SUEN Ordinario 2026 Extra1-2026 | coup-exira1:2026/
Presup.ordinario 2026

INGRESOS: 1 I
Comisiones de Administracin 4,680 4,660 | 0% -

, descuentos y 1,182 16451 39% 4631
TOTAL DE INGRESOS 5,842 6.305: 8% 463 I
GASTOS: ! H
Gastos por estimacién de deterioro imversiones 2 21 0% !
Gasto por Salarios 2,725 2,725 0% [
Senicios Administrativos BCR 571 571} 0% !
Entidad de Custodia 53 53] 0% |
Comisiones de Agente Colocador 337 337 I 0% I
Comisién Sugewal BT 87 0% 1
Otros Gastos Operatihos 34 34 : 0% I
Citros Gastos 539 539 0% |
Otros gastos de personal 21 21 : 0% Ir
TOTAL DE GASTOS 4,369 4,369 | 0% -
Utiidad antes de impuestos 1473 1,936} 31% 463 |
Comision Macional de Emergencias 44 5gl 2% 14 :
Imguesto sobre la Renta 442 5811 3% 139 |
Utilidad /pé rdida de spués de impuestos

Imagen n.°7. Estado de resultados (millones de colones)
Fuente: Gerencia de la sociedad

Esto tiene implicaciones a nivel del ROE, el presupuesto original del 2026 tenia
una meta del ROE de 3.2 %, con este presupuesto extraordinario estariamos pasando a 2.6 %,
claramente la disminucion en este indicador estd completamente relacionado al crecimiento
del patrimonio, a partir de la capitalizacion. Y, a nivel de eficiencia operativa se da una
reduccion pasando de 69.6 % a 63.5 % y esto principalmente también por el producto del
crecimiento en los intereses (ver imagen n.°8).

Indicadores Financieros

e - = s Presupuesto Presupuesto
Objetivo Indicadores Financieros Ordinario 2026 Extra 1.2026
Utilidad nominal segun estados financieros
0, 0,
ROE Patrimonio ajustado promedio de los dltimos 12 3.2% 2.6%
meses
EFICIENCIA Gastos Administrativos . .
OPERATIVA 69.6% 63.5%
Utilidad Operacional Bruta

Imagen n.°8. Indicadores Financieros
Fuente: Gerencia de la sociedad

De aqui en adelante, estos cuadros que les voy a mostrar, son basicamente los
cuadros que debemos de remitir a la Contraloria General de la Republica. El detalle de origen
y aplicacion de los recursos, basicamente se incorporan los ¢19.260.0 (millones) en las
transferencias corrientes y a nivel de los intereses los ¢463.0 millones adicionales de
presupuesto (ver imagen n.°9).
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Detalle de origen y aplicacion de recursos

BCR $OCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
DETALLE DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS
(en millones de colones)

OG0 SECIN APLICACION OBJETO DEL GASTO ~ APLICACION CLASIFICACION ECONOMICA

CLASIFICADOR DE INGRESO MONTO  PROGRAMA Transacciones Sumas sin
Financieras  asignacion

INGRESDS Partida Monto Corriente  Capital

Transferencias comentes de Insttuciones Publicas

1.4.1.6.00.00.0.0.000 Fing . 18,260| Programa Unico [Actvos Fmancierss 19,260] 19,260
inancieras
1.3.2.3.01.00.0.0.000 |Imerases sobra Titulos Valores 463| Programa Unico |Activos Financieros 463 463
TOTAL 19,723 19,723 0] 0 19,723 0

Imagen n.°9. Detalle de origen y aplicacion de recursos
Fuente: Gerencia de la sociedad

Tal vez aqui, basicamente, queriamos mostrar que en ninguna de las otras
partidas que se estan remitiendo dentro de este presupuesto extraordinario, hay
modificaciones, como pueden ver ustedes, en la columna central (ver imagen n.°10), donde se
indica presupuesto extraordinario. Sino que solamente en las partidas del grupo cuatro, donde
estd la adquisicion de titulos valores (ver imagen n.°11).

Aplicacion de los Recursos (egresos)
(millones de Colones)

. . Presupuesto  Presupuesto Presupuesto ll cuenta car Partida Presupuestaria D L e
Riacat PR Ondinaro 2026 Exira 1- 2026 Modifcado i .
: ileres o 2
0 Remunerciones 2005 0 2105 Aquiler e edifcio, locses y terrencs o o
Remuneraiones bisicas 1757 0 1757 Halresde raairar, eaivo y mblro o 2
00101 Suddos para cargos s 1757 0 175 1 Servicios basicos o =
0Lz Savcis s 0 0 [ e e : 2
0.0L05 Suplencias 0 0 0 103 Informacién o o
002 Remueraciones Fventudles ® 0 ® P v Ctros H b
00201 Tiempo Extraordinzrio 3 0 3 Gormisiones y gastos por sencios financieros y comercisles o 390
00202 fecargo de Fncioes 0 0 0 o Servicios de tezncogias de nformacidn o o
00205 Detzs 5 0 5 g on ooy 5 @
003 Incentivos Salariaes 3% v 06 oo e oy ociles H 21
0.03.03 Deciotercer mes 7 0 W 1pa Otros Servicios de gestién y apoyo [ 572
00304 Salrio Escolr 159 0 15 105 Gstos de veje v de tranzporte 0 5
004 Contribuciones patronales al desarrollo y la seguridad 0 0 L0 Vidticos dentro del pais 0 2
sodial Seguros, resaseguros y otras obligaciones o 6
00401 Contribucon Peronel af Sequo de Sad dea CCSS m 0 mw i e aciémy prats . “
00402 Cortrbucion Patronal al MAS 10 0 U Actividades de capackacion H n
° sstos de Representacion Insitucionsl o o
00403 Contribucion Patronal al A 3 0 PEY Impuestos 0 465
00404 Cortribucion Patronal al FCDESAF % 0 95 109 §$Z§25:’§$§:? v utiidades H w2
0.04.05 Contribucidn Patronal Banco Popular 10 0 10 100 Ctros Impuestos 0 1
005 Connibncione_s p?lmyjesalbnhdepenionesv otros 204 0 w2 m&mzm ° H
fondos de capitalizacion Intereses moratorios y mutas 0 1
00501 Cortrbucion Patrorel al Seguro de Pensines de o Q0SS 106 0 w5 2 Hateroles ySuministros 0 :
00502 Apote Petrorel ol ROPC s 0 520 Comblstiles y lLbrcantes 0 1
0.05.03 Apotte Patrorel al FOL 2 0 » 299 Utiles, Materiales y Suministros Diversos ° 2
005.05 Cortrbucion Pt fondos adm ert e prvacks n 0 w2 e T i ooy oo ° H

Imagen n.°10. Aplicacion de los Recursos (egresos) (millones de Colones)
Fuente: Gerencia de la sociedad
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Aplicacion de los Recursos (egresos)
(millones de Colones)

. . Presupuesto  Presupuesto Presupuesto
Cuenta CGR R R Ordinario 2026 Extra 1- 2026 Modificado
4 Activos Financieros 1,038 19,723 20,761
4,02 Adquisicién de Valores 1,038 19,723 20,761
4.02.01 Adquisicion de Valores del Gobierno Central 1,038 19,723 20,761
5 Bienes Duraderos 114 0 114
5.01 Maquinaria, Equipo y Mobiliario 3 0 3
5.01.02 Equipo de transporte 1 0 1
5.01.04 Equipo y mobiliario de oficina 1 0 1
5.01.05 Equipo de computo 1 0 1
5.99 Bienes Duraderos diversos 111 0 111
5.99.03 Bienes intangibles 11 0 111
6 Transferencias Corrientes 133 0 133
6.01 Transferencias corrientes al sector publico 131 0 131
6.01.02 Transferencias ctes a instituciones descentralizadas no 44 0 44

empresariales

6.01.06 Transferencias corrientes a Instituciones Piblicas Financieras 87 ] 87
6.03 Prestaciones 2 0 2
6.03.01 Prestaciones Legales 2 0 2
6.06 Otras transferendias corrientes al sector privado 0 0 0
6.06.01 Indemnizaciones 0 0 0
Total egresos presupuestados 5,842 19,723 25,565

Imagen n.°11. Aplicacion de los Recursos (egresos) (millones de Colones) (2)
Fuente: Gerencia de la sociedad

De igual manera, como les indicaba, hace dos filminas atrds, en las
transferencias corrientes, la recepcion de los recursos de capitalizacion y los intereses
respectivos (ver imagen n.°12).

Aplicacion de los Recursos (ingresos)

(millones de Colones)

Presupuesto  Presupuesto Presupuesto

ChcniplCLh Ordinario 2026 Extra 1- 2026 Modificado

Partida Presupuestaria

1.0.0.0.00.00.0.0.000

Ingresos Corrientes

5,842

5,842

1.3.0.0.00.00.0.0.000 Ingresos No Tributarios 5,842 - 5,842
1.3.1.0.00.00.0.0.000 Venta De Bienes Y Servicios 4,660 - 4,660
1.3.1.2.00.00.0.0.000 Venta De Servicios 4,660 - 4,660
1.3.1.2.03.00.0.0.000 Servicios Financieros Y De Seguros 4,660 - 4,660
1.3.1.2.03.01.0.0.000 Servicios Financieros 4,660 4,660
1.3.1.2.03.01.0.0.001 Comisiones De Administracién De Fondos De Inversion 4,660 - 4,660
1.3.2.0.00.00.0.0.000 Ingresos de la propiedad 1,182 463 1,645
1.3.2.3.00.00.0.0.000 Renta de Activos Financieros 1,182 463 1,645
1.3.2.3.01.00.0.0.000 Intereses sobre Titulos Valores 1,182 463 1,645
1.3.2.3.01.01.0.0.000 Intereses sobre Titulos Valores del Gobierno Central 1,182 463 1,645
1.4.0.0.00.00.0.0.000 Transferencias corrientes - 19,260 19,260
1.4.1.0.00.00.0.0.000 Transferencias corrientes del Sector Publico - 19,260 19,260
1.4.1.0.00.00.0.0.000 Transferencias corrientes del Sector Publico - 19,260 19,260
1.4.1.6.00.00.0.0.000 Transferencias corrientes de Instituciones Publicas Financiera - 19,260 19,260
Total ingresos presupuestados 5,842 19,723 25,565

Imagen n.°12. Aplicacion de los Recursos (ingresos) (millones de Colones)
Fuente: Gerencia de la sociedad

A nivel del presupuesto plurianual, de igual manera, basicamente para 2026 se
incorpora lo ya mencionado y se mantienen los datos para 2027, 2028, 2029 con la
incorporacion de los intereses correspondientes para estos afios y en el 2026 los intereses y
los ¢19.260.0 millones (ver imagen n.°13).
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Presupuesto Plurianual

(millones de Colones)

INFORMACION PLURIANUAL 2026-2029

Nombre de la Ins! BCR-SOCIEDAD DE SA.

MONTOS DE INGRESOS EN MILLONES DE COLONES

1. GASTO CORRIENTE

1.1.1 REMUNERACIONES

1.1.2 ADQUISICIGN DE BIENES Y SERVICIOS 2,405 2431 2,458 2,485
1.3.1 Transferencias corrientes al Sectar Publico 596 603 509 616
1.3.2 Transferencias corrientes al Sector Privado 2 2 2 2
2. GASTO DE CAPITAL 114 115 116 118
221 ia y equipo 3 3 3 3

3.2 ADQUISIC

3. TRANSACCIONES FINANCIERAS

10N DE VALORES

Imagen n.°13. Presupuesto Plurianual (millones de Colones)
Fuente: Gerencia de la sociedad

En lo que
distribucion entre los dos

es el Plan Operativo Institucional (POI) basicamente se da una
objetivos que se han mantenido histéricamente para la Sociedad
Administradora por el rubro de los ¢19.000.0 millones mas los ¢5.800.0 (millones) que ya
estaban aprobados (ver imagen n.°14) ;No sé si tienen alguna consulta, sino para continuar

con considerandos y acuerdos?”’.

Institucion:
Programa:

Misién:

Visién:

Fuente de Recursos:

Plan Operativo Institucional

(millones de Colones)

VINCULACION CON LA PLANIFICACION INSTITUCIONAL 2026
BCR Sociedad Socedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
BCR Sociedad Sociedad Adminstradora de Fondos de Inversion S.A.
Unico

Generar confianza de todas 1as partes interesadas a través de 13 opbimezacion de |a estructura organizacional v 13 gestidn eficients
de los fondos, con un enfoque ntegral en Y trarep. aenla

Ser la socedad administradora de fondos de inversdn lider en brindar productos de inversdn gue generen corfianza, con una
rentabilidad stractiva a través de una adecuada gestion de nesgo y un portafolio de productos amplio de
apoyados en la innovacién tecnolégica y su capital humano, creando rdaciones sblidas y duraderas.

Recursos Propios

MET AS DF

OBIEY IVO E5TRATECICO OCOIETIVO DE HEJORA (presum 3026) (PRESUPEXTRA UNIOHD OF FORMULA oescripcion 0250 Dt
1-2026)
Gaston mdminiatratives "
e icencia
tene AN % Resultads Operacionsl | Operativa azm
L. Crear una nueva wstrateg s de ons
Negacio pars BCR SAF
Robustacer [n rent abil idad
R SAVE y of 2 Pricrizar la geatidn de los
Conglomerads *tivon pars mejorar L Wrilidad Nata dal
rentabiliged v experienc s del cariodo et atili dact
t >32 > 2% - sotvw of €7
Outnmorno promwdo Owt mon
timos 12 meses
Total Presupuesto Extra 1- 2026: (millones de colones) 425,505

Imagen n.°14. Plan Operativo Institucional (millones de Colones)
Fuente: Gerencia de la sociedad

Toma la palabra el sefior Cuenca Botey y manifiesta: “No veo manos”.

En el momento la sefiora Sonia Mora Jiménez expresa: “Don Luis, me

disculpa”.

Al respecto, menciona don Luis Emilio: “Ay, perdon, dona Sonia. Adelante”.
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Retoma la palabra dofia Sonia e indica: “No se preocupe ;Don José Alberto,
dado que estos recursos provienen del Banco de Costa Rica, no es necesario que primero esté
aprobada la modificacion presupuestaria en el Banco para aprobarla nosotros tengo esa duda
de forma?”.

Para brindar respuesta externa don José Alberto: “Si, dofia Sonia, nosotros
hemos coordinado con los compaiieros del Banco y recordando que la modificacion en el caso
del Banco no tiene que viajar hacia la Contraloria General de la Republica, sino seria
solamente la autorizacion de la Junta (Directiva General).

Sin embargo, en el caso nuestro, si debemos de presentar todo este
requerimiento a la Contraloria y lo que hemos estado revisando en temas de tiempos, seria
que, en el momento en el que ya se inicie el proceso de revision en la Contraloria, ya esté
aprobado y procesado a nivel del Banco la modificacion.

En pocas palabras, si pensando en que nosotros tenemos (sesiones de) juntas
directivas cada 15 dias y el Banco lo estaria viendo en la proxima (sesion de) Junta Directiva,
era un poco agilizar el paso en el caso de la sociedad, teniendo claro si, que tenemos que contar
ya con la autorizacion de la modificacion presupuestaria del Banco para que se den inicio
todos los procesos.

En el caso nuestro, si no lo haciamos el dia de hoy, nos estariamos llevando
hasta 15 dias adicionales y hay que recordar que, la Contraloria tiene hasta 20 dias para hacer
estas revisiones y nos podria dejar con muy poco tiempo para el tema del cumplimiento de la
fecha de marzo.

Seguidamente, dice don Luis Emilio: “Muy bien ;Don Douglas?”.

Entonces, el seiior Montero Arguedas dice: “Si, nada mas agregarle a lo que
dice, dofia Sonia, porque todo esto lo hemos considerado mucho. Efectivamente, el tema de
la modificacion presupuestaria hablando con dofia Evelyn (Aguilar), eso se va a llevar el
proximo lunes a la Junta Directiva de Banco, hoy la Asamblea (de Accionistas) autorizé eso,
no tenemos el acuerdo, pero los directores saben que ya eso fue aprobado, entonces la idea era
ganarnos esas semanas de tiempo para poder cumplir en el plazo que Sugeval
(Superintendencia General de Valores) nos dio de 31 de marzo.

Y todo esto va a ser presentado a la Contraloria, perdon, una vez efectivamente,
el proximo lunes, cuando si Dios lo permite y lo aprueba la modificacion presupuestaria, en
ese mismo momento vamos entonces ya con esa autorizacidon presentar nosotros a la
Contraloria el presupuesto extraordinario”.

A continuacidén, agrega la sefiora Mora Jiménez: “Gracias, por las
aclaraciones”.

Responde el sefior Montero Arguedas: “A la orden”.

Hace uso de la palabra don Luis Emilio Cuenca y dice: “Muy bien, importante
y si, por esa razon es que lo metimos hoy, pero estariamos entonces, no sé si hay alguna otra
consulta, si no pasemos a los considerandos y el acuerdo, por favor”.
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Al no presentarse mas consultas o comentarios don José Alberto manifiesta:
“Perfecto, siendo asi, bueno, los considerandos, los que ustedes pueden ver en pantalla (ver
imagenes n.°15 y n.°16), importante, hacemos referencia tanto a la parte de requerimiento
regulatorio de la Sugeval, asi como al proceso de aprobacion tanto de esta Junta Directiva en
diciembre del 2025 y de la Junta Directiva General, el 12 de enero del 2026, asi como la
aprobacion de la Asamblea de Accionistas realizada el dia de hoy en horas de la mafiana.

Y con eso pues pasariamos a la propuesta de acuerdos, que basicamente el
primero de ellos seria aprobar el presupuesto extraordinario numero 01-2026, por un monto
neto de ¢19.723.0 millones, los cuales se componen de ¢19.260.0 millones del aporte de
capital y ¢463.0 millones de los intereses que se generan por la inversion de este monto en
titulos valores. Lo anterior, en cumplimiento a lo solicitado por el ente regulador o Sugeval
en el oficio SGV-R-143-2025, del 11 de diciembre (del 2025).

Aprobar los cambios al Plan Operativo Institucional 2026, los cuales se
encuentran alineados a los objetivos e indicadores institucionales aprobados por el
Conglomerado (Financiero BCR) y autorizar el envio del presupuesto extraordinario, aqui voy
a proceder con la correccion, es el 1-2026, por un monto de ¢19.723.0 millones a la Contraloria
General de la Republica y aprobar la informacién plurianual de los periodos 2026 al 2029 y
solicitar el acuerdo en firme (ver imagen n.°17), por favor”.

Considerandos

PRIMERO: Lo dispuesto en las Normas Técnicas sobre Presupuesto Publico de la Contraloria General de la Republica,
especificamente lo indicado en la norma:

4.2.3 Aprobacion interna. El presupuesto inicial y sus variaciones seran aprobados a lo interno de la institucién por el jerarca,
mediante el acto administrativo establecido al efecto, otorgandoles validez juridica a los citados documentos.

4.2.6 Aprobacidn externa del presupuesto institucional. El presupuesto inicial y los presupuestos extraordinarios deberan contar
con la aprobacién externa de la Contraloria General de |a Republica para otorgar la eficacia que ellos requieren.

4.3.6 Justificacion de las variaciones al presupuesto y vinculacién con la planificacién. Toda variacion al presupuesto deberd ser
justificada, especificando en caso de proceder los cambios o ajustes que requiere el plan anual.

2.2.5 Visién plurianual en el presupuesto institucional. Los ingresos y gastos que se produzcan durante el afio de su vigencia
deben estar acordes con proyecciones plurianuales de la gestion financiera que realice la institucién. Lo anterior con la finalidad
de vincular el aporte anual de la ejecucién del presupuesto, al logro de los resultados definidos en la planificacién de mediano y
largo plazo y la estabilidad financiera institucional.

SEGUNDO: El presupuesto de ingresos y gastos ordinario 2026 de BCR Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. por la suma de ¢5.842 millones, fue aprobado por la Junta Directiva de BCR SAFI sesion 23-25, del 17 de
setiembre del 2025. Ademas, el 10 de diciembre 2025, se recibe por parte de la CGR, la aprobacion total del
presupuesto ordinario 2026 de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A., mediante oficio DFOE-
CAP-2161.

Imagen n.°15. Considerandos
Fuente: Gerencia de la sociedad
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Considerandos

TERCERO: La SUGEVAL mediante resolucion SGV-R-143-2025 del 11 de diciembre de 2025, solicité nuevamente, al
Banco de Costa Rica realizar un aporte de capital a BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., por un
monto ¢19.260 millones, a mas tardar al 31 de marzo del 2026. Segln se indica:

Resuelve:

1. En uso de las facultades concedidas porlos articulos 3 y 8 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores No.7732 y articulos
140ter, 141bis y 142 de Ley Orgdnica del Banco Central de Costa Rica No.7558, se ordena a la Junta Directiva del BCR
Sociedad Administradora de Fondos de inversion S.A. y a la Junta Directiva del Banco de Costa Rica como controladora a:

. Realizar aportes adicionales de capital social en BCR SAFI, hasta por una suma qgue 19.260 millones de colones, a mds
tardar al 31 de marzo del 2026.

ii. Mantener en inversiones en valores de aita calidad crediticia en BCR SAFI el monto equivalente a los aportes de capital
requeridos en acdpite anterior de esta resolucidn, para que su uso sea la atencion de las obligaciones por las

responsabilidades que motivan la presente resolucién, en el momento que corresponda y sobre el importe que se
determine finalmente.

()

CUARTO: En la Junta Directiva de SAFl del 12 de diciembre 2025 y en la Junta Directiva General del 12 de enero 2026,
se solicitd la convocatoria a una Asamblea de Accionistas de BCR SAFI S A, para la presentacion y resolucion definitiva
de este asunto.

QUINTO: En sesion de Asamblea de Accionistas de BCR SAFI S.A. 03-26 del 09 de febrero 2026, se aprobd la
capitalizacién de BCR Sociedad administradora por un monto de ¢19.260 millones

Imagen n.°16. Considerandos (2)
Fuente: Gerencia de la sociedad

Propuesta de Acuerdo

Se dispone:

> Aprobar el Presupuesto Extraordinario N21-2026 por un monto neto de +¢€19,723 millones, los cuales se
componen de ¢19,260 millones del aporte de Capital del Banco de Costa Rica y €463 millones de los
intereses que se generan por la inversion de este monto en titulos valores. Lo anterior en cumplimiento
a lo solicitado por el ente Regulador SUGEVAL en oficio SGV-R-143-2025 del 11 de diciembre de 2025.

> Aprobar los cambios al Plan Operativo Institucional 2026, los cuales se encuentran alineados a los
objetivos e indicadores institucionales aprobados por el Conglomerado BCR.

» Autorizar el envio del Presupuesto Extraordinario N22-2024 por un monto neto de +¢19,723 millones a la
Contraloria General de la Republica por los medios que el ente brinda.

> Aprobar la informacion plurianual de los periodos 2026 a 2029.

> Acuerdo en firme

Imagen n.°17. Propuesta de Acuerdo
Fuente: Gerencia de la sociedad

Para concluir el tema manifiesta don Luis Emilio: “Muy bien, si no hay
observaciones, tomamos el acuerdo en firme”.

Los sefiores directores se manifiestan de acuerdo con la propuesta.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Considerando:

Primero. Lo dispuesto en las Normas Técnicas sobre Presupuesto Publico de la Contraloria
General de la Republica, especificamente lo indicado en la norma:

4.2.3 Aprobacion interna. El presupuesto inicial y sus variaciones seran aprobados a lo interno de
la institucion por el jerarca, mediante el acto administrativo establecido al efecto, otorgdndoles
validez juridica a los citados documentos.
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4.2.6 Aprobacion externa del presupuesto institucional. El presupuesto inicial y los presupuestos
extraordinarios deberan contar con la aprobacion externa de la Contraloria General de la
Republica para otorgar la eficacia que ellos requieren.

4.3.6 Justificacion de las variaciones al presupuesto y vinculacion con la planificacion. Toda
variacion al presupuesto debera ser justificada, especificando en caso de proceder los cambios o
ajustes que requiere el plan anual.

2.2.5 Vision plurianual en el presupuesto institucional. Los ingresos y gastos que se produzcan
durante el aiio de su vigencia deben estar acordes con proyecciones plurianuales de la gestion
financiera que realice la institucion. Lo anterior con la finalidad de vincular el aporte anual de la
ejecucion del presupuesto, al logro de los resultados definidos en la planificacion de mediano y
largo plazo y la estabilidad financiera institucional.

Segundo. Que, el presupuesto de ingresos y gastos ordinario 2026 de BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. por la suma de ¢5.842.0 millones, fue aprobado
por la Junta Directiva de BCR SAFI, en la sesion 23-25, articulo II1I, del 17 de setiembre del
2025. Ademas, el 10 de diciembre del 2025, se recibe por parte de la Contraloria General de
la Republica, la aprobacion total del presupuesto ordinario 2026 de BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A., mediante oficio DFOE-CAP-2161.

Tercero. Que, la Superintendencia General de Valores, Sugeval, mediante resolucion SGV-
R-143-2025, del 11 de diciembre de 2025, solicito nuevamente, al Banco de Costa Rica
realizar un aporte de capital a BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
por un monto ¢19.260.0 millones, a mas tardar al 31 de marzo del 2026. Segln se indica:

Resuelve:

1. En uso de las facultades concedidas por los articulos 3 y 8 de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores No.7732 y articulos 140ter, 141bis y 142 de Ley Organica del Banco Central de Costa Rica
No.7558, se ordena a la Junta Directiva del BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A. y a la Junta Directiva del Banco de Costa Rica como controladora a:

i. Realizar aportes adicionales de capital social en BCR SAFI, hasta por una suma que 19.260
millones de colones, a mas tardar al 31 de marzo del 2026.

ii. Mantener en inversiones en valores de alta calidad crediticia en BCR SAFI el monto
equivalente a los aportes de capital requeridos en acdpite anterior de esta resolucion, para
que su uso sea la atencion de las obligaciones por las responsabilidades que motivan la
presente resolucion, en el momento que corresponda y sobre el importe que se determine
finalmente.

()

Cuarto. Que, esta Junta Directiva de SAFI, en la sesion 31-25, articulo XIV, del 12 de
diciembre del 2025 y la Junta Directiva General del Banco, en la sesion 02-26, articulo XIII,
del 12 de enero del 2026 recomienda a la Asamblea de Accionistas de BCR SAFI S.A.,
aprobar la capitalizacion del Banco de Costa Rica, a dicha sociedad, por la suma de los
¢19.260.0 millones.

Quinto. Que, la Asamblea de Accionistas de BCR Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A., en la asamblea 03-26, articulo II, celebrada el 9 de febrero del 2026, aprobd
la propuesta aumento capital social de BCR SAFI, para atender resolucion SGV-R-143-2025
de Sugeval.
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Se dispone:
1.- Aprobar el presupuesto extraordinario 01-2026 de BCR Sociedad

Administradora de Fondos de Inversion S.A., por un monto neto de ¢19.723.0 millones, los
cuales se componen de ¢19.260.0 millones del aporte de capital del Banco de Costa Rica y
¢463.0 millones de los intereses que se generan por la inversion de este monto en titulos
valores. Lo anterior, en cumplimiento a lo solicitado por la Superintendencia General de
Valores, en oficio SGV-R-143-2025, del 11 de diciembre de 2025, conforme al documento
conocido en esta oportunidad, y que forma parte de este acuerdo, copia del cual se conserva
en el expediente digital de esta sesion.

2.- Aprobar los cambios al Plan Operativo Institucional de BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. 2026, los cuales se encuentran alineados a los
objetivos e indicadores institucionales aprobados por el Conglomerado Financiero Banco de
Costa Rica, conforme al documento conocido en esta oportunidad, y que forma parte de este
acuerdo, copia del cual se conserva en el expediente digital de esta sesion.

3.- Aprobar la informacién plurianual de los periodos 2026 a 2029 de BCR
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., conforme al documento conocido en
esta oportunidad, y que forma parte de este acuerdo, copia del cual se conserva en el
expediente digital de esta sesion.

4.- Autorizar el envio del presupuesto extraordinario 01-2026 por un monto neto
de ¢19.723.0 millones a la Contraloria General de la Republica, por los medios autorizados
por el ente contralor.

ACUERDO FIRME
ARTICULO XIV

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestion de riesgo
y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el articulo 273 de la Ley General
de la Administracion Publica, en relacion con las disposiciones de la Ley de Informacion No
Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000).

ARTICULO XV

Declarar PRIVILEGIADO y CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la
documentacién de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la sociedad y
por tratarse de informacion privilegiada de acuerdo con los articulos 102 y 103 de la Ley No.
7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores y de uso restringido, de conformidad con lo
establecido en el articulo 273 de la Ley General de la Administracion Publica.

ARTICULO XVI

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Varios, en cumplimiento a lo
dispuesto por la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A, en las sesiones 31-24, articulo IV, punto 3), del 14 de octubre del 2024 y 34-24, articulo
XIII, punto 3, del 6 de noviembre del 2024, y en acatamiento de la resolucién de la
Superintendencia General de Valores, SGV-R-167-2024 y G41/0/1836, y dado que los temas
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que continuan en el orden del dia estan relacionado con el Parque Empresarial de Pacifico, el
sefior Manfred Saenz Montero, gerente Corporativo Juridico del Banco de Costa Rica se
abstiene del conocimiento de dicho asunto.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, el sefior Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Yo tengo
un asunto vario que tiene que ver con temas del PEP (Parque Empresarial del Pacifico)
entonces vamos a liberar a don Manfred (Saenz)”.

Asi las cosas, expresa el sefior Manfred Saenz Montero: “Buenas tardes”.

Para concluir dice don Luis Emilio Cuenca: “Gracias, don Manfred. Feliz
tarde”.

En consecuencia, a las diecisiete horas con cincuenta y seis minutos, se finaliza
la telepresencia del sefior Manfred Sdenz Montero, gerente Corporativo Juridico del Banco de
Costa Rica.

TOMAR NOTA
ARTICULO XVII

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de soporte,
por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con un bien de un
fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de informacion privilegiada de
acuerdo con los articulos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores,
y en aplicacion de la Ley de Informacion no divulgada.

ARTICULO XVIII

Se convoca a sesion ordinaria para el martes veinticuatro de febrero del dos mil
veintiséis, a las ocho horas con treinta minutos.

ACUERDO FIRME

ARTICULO XIX

Termina la sesion ordinaria 03-26, a las dieciocho horas con diecinueve

minutos.



