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Acta de la sesión ordinaria 03-26, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de 

BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., el lunes nueve de febrero 

del dos mil veintiséis, a las quince horas con cuarenta y cinco minutos, con el siguiente 

cuórum: 

Dr. Luis Emilio Cuenca Botey, presidente; MBA. Eduardo Rodríguez del Paso, 

vicepresidente; Mtr. Jean Carlo Calderón Cabrera, tesorero; Licda. Sonia Mora 

Jiménez, secretaria; MBA Fernando Víquez Salazar, vocal. 

Lic. Rafael Eduardo Fernández Zamora, en su condición de fiscal. 

Además, asisten como invitados: 

Por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A 

MBA. Douglas Montero Arguedas, gerente de la sociedad; Lic. José Alberto 

Rodríguez Sánchez, gerente Área Operaciones a.i.; Lic. Freddy Salazar Jiménez, 

asesor legal; Licda. María José Mora Bermúdez, jefe de Riesgo y Control Normativo; 

Lic. Roberto Quesada Campos, auditor interno. 

Por Banco de Costa Rica: 

(1) Lic. Manfred Sáenz Montero, gerente Corporativo Jurídico; Licda. Joaquinita 

Arroyo Fonseca, asesora jurídica Junta Directiva; Licda. María José Araya Álvarez, 

asistente a.i. Secretaría Junta Directiva. 

(1) Se suspende telepresencia según artículo III, se reincorpora según artículo VII y 

finaliza telepresencia según artículo XVI. 

Las señoras Evelyn Aguilar Corrales, subgerente de Negocios BCR y María Eugenia 

Zeledón Porras, auditora General Corporativa, no asisten por estar atendiendo 

funciones propias de sus cargos. 

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta 

administración y personal de la Secretaría de la Junta Directiva participan de esta 

sesión, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informática de uso 

global, diseñada para videoconferencias, provista y validada por el área de tecnología 

de la información, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la voluntad y la 

conservación de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en los 

artículos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administración Pública (No. 6227). 

ARTÍCULO I 

 El señor Luis Emilio Cuenca Botey somete a consideración del directorio, el 

orden del día propuesto para la sesión ordinaria 03-26, que se transcribe a continuación: 

A. APROBACIÓN DEL ORDEN DEL DIA 

B. APROBACIÓN DE ACTAS 

B.1 Acta de la sesión ordinaria 02-26, celebrada el 27 de enero del 2026. 

C. ASUNTOS DE LA JUNTA DIRECTIVA 

Gerencia de la sociedad: 
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C.1 Informe sobre cálculo del monto a pagar resolución SGV-R-179-2024. 

(CONFIDENCIAL)  

C.2 Oficio Sugeval 235, sobre atención de requerimiento de inversionistas y respuesta 

BCR SAFI GG-08-2026 (CONFIDENCIAL)  

C.3 Oficio Sugeval 236, atención consulta entrega de información proyecciones 

financieras (CONFIDENCIAL)  

D. ASUNTOS RESOLUTIVOS 

Gerencia Corporativa de Transformación BCR: 

D.1 Actualización del Reglamento para la gestión de la información confidencial en el 

Conglomerado Financiero BCR (B-18-20) (PÚBLICO)  

Oficialía de Cumplimiento 

D.2 Actualización Metodología institucional del riesgo de Legitimación de Capitales, 

Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento de la Proliferación de Armas de 

Destrucción Masiva (LC/FT/FPADM) y resultados BCR SAFI. (CONFIDENCIAL)  

D.3 Informe de gestión y cierre del plan de labores 2025. Atiende SIG-06 

(CONFIDENCIAL)  

Jefatura de Riesgo y Control Normativo:  

D.4 Actualización Metodología para el pronóstico de macro precios en el CFBCR 

(CONFIDENCIAL)  

Gerencia de la sociedad: 

D.5 Avance Plan Estratégico BCR SAFI, corte cuarto trimestre 2025. (CONFIDENCIAL)  

E. ASUNTOS INFORMATIVOS 

Jefatura de Riesgo y Control Normativo:  

E.1 Seguimiento de Estrategia del Sistema de Gestión Integral de Riesgo BCR SAFI, a 

diciembre 2025 (CONFIDENCIAL)  

E.2 Perfil de riesgo BCR SAFI, con corte diciembre 2025. Atiende SIG-10. 

(CONFIDENCIAL)  

F. CORRESPONDENCIA 

G. ASUNTOS VARIOS 

 Así las cosas, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Al ser las 3:45 (de la 

tarde) de hoy, lunes 9 de febrero (2026), estaríamos comenzando esta sesión número tres (03-

26), esta sesión ordinaria con la aprobación del orden del día, ¿no sé si hay alguna observación?, 

¿sí don Douglas (Montero)?”. 

 Al respecto, refiere el señor Douglas Montero Arguedas: “Sí, yo quería que 

me permitieran agregar un punto que es urgente y esto lo discutimos la semana pasada, entre 

jueves y viernes, y es la aprobación del presupuesto extraordinario que va a la Contraloría 

(General de la República) de cara a la capitalización (de BCR SAFI) que se nos viene.  

 Entonces, del Banco me pidieron que si lo podíamos ver aquí, ya la Asamblea 

de Accionistas (de BCR SAFI) tomó hoy el acuerdo en firme, en la sesión de la mañana que 

tuvieron, de capitalización y lo que nosotros tendríamos que aprobar es como se ve el 
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presupuesto de nosotros con esa capitalización de ¢19.260.0 millones. Eso sería un asunto 

resolutivo, público”. 

 Por su parte, agrega don Luis Emilio: “OK. El D.6 sería entonces. Bueno no 

veo que nadie se oponga. Doña María José (Araya) adelante”. 

 Informa la señora María José Araya Álvarez: “Gracias, don Luis. Únicamente 

dejar constancia que doña Evelyn Aguilar Corrales (subgerente de Negocios BCR) informó que 

no nos va a acompañar en la sesión de hoy, dado que está atendiendo asuntos propios de su 

cargo”. 

 En línea con lo anterior manifiesta el señor Cuenca Botey: “Muy bien, 

excusamos a doña Evelyn. Ah bueno, yo tengo un asunto vario que, en realidad es un asunto 

que me había mencionado don Jean Carlo (Calderón) la vez pasada, para ver si tenemos un 

informe, en algún momento, sobre todos los procesos jurídicos en los que estamos metidos en 

esta sociedad por las situaciones ampliamente conocidas.  

 Y, entonces había quedado yo en la última sesión, de que pudiéramos tratar esto 

para poder hacer ciertas preguntas y alguna solicitud específica. Si lo tienen a bien, estaríamos 

entonces aprobando el orden del día”. 

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar el orden del día de la sesión ordinaria 03-26, con la inclusión de dos 

temas, en los capítulos de agenda denominados Asuntos Resolutivos y Asuntos Varios, 

conforme se consigna en la parte expositiva de este acuerdo. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO II 

 El señor Luis Emilio Cuenca Botey somete a la aprobación de la Junta 

Directiva, el acta de la sesión ordinaria 02-26, celebrada, el veintisiete de enero del dos mil 

veintiséis. 

 Al respecto, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Y, pasamos a la 

aprobación de actas, con el acta de la sesión 02-26, ¿no sé si hubo o si hay alguna 

observación?”. 

 Solicita el uso de la palabra la señora María José Araya Álvarez e indica: “Don 

Luis, si me permite”. Entonces, dice el señor Cuenca: “Adelante”. 

 Después, añade la señora Araya: “Gracias, buenas tardes a todos nuevamente. 

Les comento que, luego de circulada el acta de la sesión ordinaria 02-26, del 27 de enero del 

presente año, no se recibieron ajustes u observaciones adicionales. El acta que se encuentra en 

SharePoint no incluye los artículos III, IV y V, dado que están relacionados con el Parque 

Empresarial del Pacífico. El acta completa fue circulada a los señores directores en correo 

aparte y se encuentra para su aprobación, si lo consideran a bien”. 

 Para concluir don Luis Emilio expresa: “Perfecto, si lo tienen a bien, estaríamos 

entonces aprobando el acta con estas observaciones que hizo doña María José”. 
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 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo. 

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar el acta de la sesión ordinaria 02-26, celebrada el veintisiete de enero 

del dos mil veintiséis. 

ARTÍCULO III 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos de la Junta Directiva, en 

cumplimiento a lo dispuesto por la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de 

Fondos de Inversión S.A, en las sesiones 31-24, artículo IV, punto 3), del 14 de octubre del 

2024 y 34-24, artículo XIII, punto 3, del 6 de noviembre del 2024, y en acatamiento de la 

resolución de la Superintendencia General de Valores, SGV-R-167-2024 y G41/0/1836, y 

dado que los temas que continúan en el orden del día están relacionados con el Parque 

Empresarial de Pacífico, el señor Manfred Sáenz Montero, gerente Corporativo Jurídico del 

Banco de Costa Rica se abstiene del conocimiento de dicho asunto. 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Y, 

pasamos a Asuntos de la Junta Directiva, el primero es un tema confidencial, es el informe 

sobre el cálculo del monto a pagar por la resolución SGV-R-179 (-2024), ¿no sé si don 

Manfred (Sáenz) nos pueda acompañar en este punto?, creo que no, ¿verdad?”. 

 Para atender la consulta la señora María José Araya Álvarez responde: “No, 

don Luis”. Continúa el señor Cuenca diciendo: “Exacto”. 

 En línea con lo anterior agrega el señor Manfred Sáenz Montero: “No 

debería”. 

 Retoma la palabra don Luis Emilio y expresa: “Exacto. Entonces, don 

Manfred”. 

 Para realimentar en el tema dice el señor Sáenz Montero: “Hasta que resuelva 

el Conassif (Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero) sí, señor”. 

 Posteriormente, don Luis Emilio Cuenca señala: “Exactamente. Muchísimas 

gracias. Entonces, que conste que don Manfred estaría pasando a la sala de espera (virtual)”.  

 En consecuencia, a las quince horas con cuarenta y ocho minutos, se suspende 

la telepresencia del señor Manfred Sáenz Montero, gerente Corporativo Jurídico del Banco de 

Costa Rica. 

TOMAR NOTA 

ARTÍCULO IV 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con 

un bien de un fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de información 

privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del 

Mercado de Valores, y en aplicación de la Ley de Información no divulgada. 
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ARTÍCULO V 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de soporte, 

por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos relacionados con un fondo inmobiliario 

administrado por BCR SAFI, y por tratarse de información privilegiada de acuerdo con los 

artículos 102 y 103 de la ley 7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores. 

ARTÍCULO VI 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con un 

bien de un fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de información 

privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del 

Mercado de Valores, y en aplicación de la Ley de Información no divulgada. 

ARTÍCULO VII 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, a las dieciséis horas 

con cuarenta y nueve minutos, se reincorpora a la sesión, en modalidad virtual, el señor 

Manfred Sáenz Montero, gerente Corporativo Jurídico del Banco de Costa Rica. 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto, para lo cual, solicita el uso de la palabra la señora María José 

Araya Álvarez e informa: “Don Luis, con permiso, ya está don Manfred (Sáenz) con 

nosotros”. 

 Entonces, añade el señor Cuenca: “Súper, que tomemos nota que entró don 

Manfred”. 

TOMAR NOTA 

ARTÍCULO VIII 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, se une a la sesión 

en la modalidad de telepresencia, el señor Moisés Carmona Romero, gerente Área 

Analítica Avanzada, de la Gerencia Corporativa de Transformación BCR para presentar 

a aprobación de esta Junta Directiva, el documento de fecha 2 de febrero del 2026, el cual 

contiene la actualización del Reglamento para la gestión de la información confidencial en el 

Conglomerado Financiero BCR (B-18-20), para su aplicación en BCR Sociedad 

Administradora de Fondos de Inversión S.A., y el cual fue aprobado por la Junta Directiva 

General, en la sesión 62-25, artículo V, del 10 de diciembre del 2025. 

 Para la presentación de este tema, se une a la sesión en la modalidad de 

telepresencia y como invitada la señora Marlen Montoya Calderón, especialista en Gobierno 

de Datos. 

 Copia de la información, que contiene la propuesta, de manera comparativa, 

los criterios emitidos por la Gerencia Corporativa Jurídica y la asesora jurídica de la Junta 

Directiva, así como la opinión de la Auditoría General Corporativa, la Gerencia Corporativa 

de Riesgo y la Auditoría Interna fue suministrada, oportunamente, a los miembros del 

directorio y copia se conserva en el expediente digital de la sesión. 



Fondos de Inversión 

Sociedad Anónima 

COMUNICACIÓN DE ACUERDOS 

 

-– 6 -– 

 

Secretaría General 

 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. El señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Pasamos a Asuntos 

Resolutivos, este es un tema a cargo de la Gerencia Corporativa de Transformación BCR, es 

la actualización del Reglamento para la gestión de información confidencial en el 

Conglomerado Financiero Banco de Costa Rica, es hasta por 10 minutos y no tengo quien 

está a cargo, pero adelante”. 

 Continúa la señora Araya Álvarez comunicando: “Y, también nos acompaña 

doña Marlen Montoya y don Moisés Carmona, que ya lo estoy localizando”. 

 Así las cosas, dice don Luis Emilio: “Muy bien, bienvenida doña Marlen y 

don Moisés. Adelante”. 

 Seguidamente, refiere el señor Moisés Carmona Romero: “Buenas tardes a 

todos. Bueno, el objetivo es presentar una modificación al Reglamento a la gestión de 

información confidencial en el Conglomerado Financiero. Este tema ya fue visto por la Junta 

Directiva (General, sesión 62-25, artículo V). se presentan los antecedentes en pantalla (ver 

imagen n.°1) los cuales fueron entregados también en su debida oportunidad. El objetivo ya 

se los mencioné, es presentar la actualización del Reglamento y como es de alcance a nivel 

Conglomerado lo estamos viendo en la sesión de esta Junta Directiva de la SAFI (ver imagen 

n.°2). 

 
Imagen n.°1. Antecedentes 

Fuente: Gerencia Corporativa de Transformación BCR 
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Imagen n.°2. Objetivo y Alcance 

Fuente: Gerencia Corporativa de Transformación BCR 

 Los principales cambios en el Reglamento son básicamente de redacción y de 

vinculación con temas normativos y regulatorios, se ajustan algunas definiciones como se ve 

(ver imagen n.°3), se eliminan otras y se adicionan también elementos como: documento 

privado, probidad, responsabilidad de datos, etcétera. Se incluyen en artículos relacionados 

con denuncias, sanciones, advertencias en confidencialidad y se mejora la redacción de 

múltiples artículos. 

 

 
Imagen n.°3. Principales cambios del Reglamento 

Fuente: Gerencia Corporativa de Transformación BCR 

 Se elimina el artículo 12, y como les decía, básicamente se mejora la redacción 

y para ser más claros, explícitos y se vincula a documentos normativos que ya también existen 

(ver imagen n.°4). 
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Imagen n.°4. Principales cambios del Reglamento (2) 

Fuente: Gerencia Corporativa de Transformación BCR 

 Dentro de los criterios de la actualización se entrega también un comparativo 

de la versión anterior y la versión nueva y obviamente la versión final. Tenemos los criterios 

de la Auditoría (General Corporativa), de la división jurídica (Gerencia Corporativa Jurídica) 

y de (la Gerencia Corporativa de) Riesgo, el visto bueno de la Gerencia de la SAFI y lo mismo 

que, de la Auditoría interna de la SAFI. Este tema, como les decía, ya fue aprobado por la 

Junta Directiva del Banco (ver imagen n.°5)”. 

 

 
Imagen n.°5. Criterios sobre la actualización 

Fuente: Gerencia Corporativa de Transformación BCR 

 Posteriormente, dice don Moisés: “Y ahí se presentan los considerandos (ver 

imagen n.°6) ¿Si tienen alguna observación antes de solicitar el acuerdo?”. 

 Toma la palabra don Luis Emilio e indica: “No veo manos. Adelante”. 

 Siguiendo la instrucción añade el señor Carmona: “Lo que se solicita es 

ratificar para BCR SAFI la aprobación de la modificación al Reglamento para la gestión de 

información confidencial en el Conglomerado Financiero BCR, B-18-20. Se solicita que sea 

acuerdo firme ¿No sé si tienen algún alguna observación?”.  
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Imagen n.°6. Acuerdo 

Fuente: Gerencia Corporativa de Transformación BCR 

 En línea con lo anterior refiere el señor Cuenca Botey: “No hay observaciones, 

por lo menos no. Y entonces estaríamos tomando el acuerdo tal como está en pantalla (en 

alusión a la imagen n.°6). Le damos firmeza para que esto sea implementado cuanto antes. 

Muchísimas gracias”. 

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo con la propuesta y finaliza 

la telepresencia del señor Moisés Carmona y la señora Marlen Montoya. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

Considerando:  

Primero. Que, se requiere actualizar el Reglamento vigente con las mejores prácticas en tema 

de manejo de información confidencial.  

Segundo. Que, la actualización incluye las recomendaciones de las áreas expertas del 

Conglomerado Financiero BCR. 

Tercero. Que, se realizaron los ajustes según las recomendaciones indicadas en los criterios de  

la Gerencia Corporativa de Riesgo, Gerencia Corporativa Jurídica y Auditoría General 

Corporativa. El documento fue revisado por la Unidad de Normativa Administrativa BCR y 

cuenta con los criterios y vistos buenos correspondientes.  

Cuarto. Que, el Reglamento para la gestión de la información confidencial en el 

Conglomerado Financiero incluye información descrita en las Políticas de conducta de los 

servidores del Banco de Costa Rica para prevenir el uso indebido de información privilegiada 

POL-GOC-GCO-110-10. 

Quinto. Que, el Comité Corporativo Ejecutivo, en la reunión 26-2025CCE, artículo IV, de 1 

de julio del 2025, conoció el tema. 
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Sexto. Que, la Junta Directiva General, en la sesión 62-25, artículo V, del 10 de diciembre del 

2025, aprobó la modificación al Reglamento para la Gestión de la Información Confidencial 

en el Conglomerado Financiero BCR.  

Sétimo. Que, el Reglamento para la Gestión de la Información Confidencial en el 

Conglomerado Financiero fue publicado en Diario Oficial La Gaceta, edición 9, del 15 de 

enero del 2026. 

Se dispone: 

1.- Ratificar la actualización del Reglamento para la Gestión de la Información 

Confidencial en el Conglomerado Financiero BCR (B-18-20), en lo que corresponde a BCR 

Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., conforme al documento conocido en 

esta oportunidad, y que forma parte de este acuerdo, copia del cual se conserva en el 

expediente digital de esta sesión y que fue aprobado por la Junta Directiva General del Banco 

de Costa Rica, en la sesión 62-25, artículo V, celebrada el 10 de diciembre del 2025. 

2.- Encargar a la Secretaría de la Junta Directiva remitir a la Jefatura de Riesgo y 

Control Normativo el documento aprobado en el punto 1 de este acuerdo; asimismo, se 

autoriza a dicha Unidad proceder conforme corresponda, para la publicación del citado 

documento en DocuBCR. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO IX 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema se relaciona con asuntos de cumplimiento de la Ley 7786 (Ley 

sobre estupefacientes, sustancias psicotrópicas, drogas de uso no autorizado, actividades 

conexas, legitimación de capitales y financiamiento al terrorismo), su Reglamento (Decreto 

Ejecutivo N°36948-MP-SP-JP-H-S, Reglamento general sobre legislación contra el 

narcotráfico, actividades conexas, legitimación de capitales, financiamiento al terrorismo y 

delincuencia organizada) y el Acuerdo Conassif 12-21 (Reglamento para la prevención del 

riesgo de legitimación de capitales, financiamiento al terrorismo y financiamiento de la 

proliferación de armas de destrucción masiva, aplicable a los sujetos obligados por el artículo 

14 de la Ley 7786). 

ARTÍCULO X 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema se relaciona con asuntos de cumplimiento de la Ley 7786 (Ley 

sobre estupefacientes, sustancias psicotrópicas, drogas de uso no autorizado, actividades 

conexas, legitimación de capitales y financiamiento al terrorismo), su Reglamento (Decreto 

Ejecutivo N°36948-MP-SP-JP-H-S, Reglamento general sobre legislación contra el 

narcotráfico, actividades conexas, legitimación de capitales, financiamiento al terrorismo y 

delincuencia organizada) y el Acuerdo Conassif 12-21 (Reglamento para la prevención del 

riesgo de legitimación de capitales, financiamiento al terrorismo y financiamiento de la 

proliferación de armas de destrucción masiva, aplicable a los sujetos obligados por el 

artículo 14 de la Ley 7786). 
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ARTÍCULO XI 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo 

y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General 

de la Administración Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No 

Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO XII 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo 

y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General 

de la Administración Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No 

Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO XIII 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, en concordancia 

con lo dispuesto en el orden del día, el señor José Alberto Rodríguez Sánchez somete a la 

aprobación de la Junta Directiva, el documento de fecha 6 de febrero del 2026, que contiene 

el presupuesto extraordinario 01-2026, así como, las variaciones realizadas al Plan Operativo 

Institucional de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., para el ejercicio 

económico del año 2026, según lo establecido en las Normas Técnicas del Presupuesto 

Público. Copia de la información se suministró, de manera oportuna, a los miembros del 

directorio y copia se conserva en el expediente digital de esta sesión. 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. El señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Y, pasamos al punto 

D.6, que es la aprobación del presupuesto extraordinario de capitalización. Este es un punto 

que es público”. 

 Antes informa el señor Douglas Montero Arguedas: “Este (tema) lo presenta, 

don José Rodríguez”. 

 De inmediato, agrega don Luis Emilio: “Adelante”. 

 Seguidamente, el señor José Alberto Rodríguez Sánchez expresa: “Buenas 

tardes. Bueno, como bien indicó, don Douglas, la idea es mostrarles el presupuesto 

extraordinario número 1 (-2026) de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión. 

Éste básicamente en atención a la capitalización solicitada por el regulador (Superintendencia 

General de Valores, Sugeval) en el mes de diciembre mediante la resolución SGV-R-143-

2025. Básicamente, se está incorporando solamente este tema, no hay temas adicionales, pero 

sí dada la premura para cumplir con la fecha del 30 de marzo (2026) (ver imagen n.°1). 
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Imagen n.°1. Objetivos y Alcance 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 Y, tomando en consideración, como lo voy a mencionar, en los temas de 

antecedentes, que el día de hoy en la sesión 03-26 de la Asamblea de Accionistas de BCR 

SAFI, se aprobó la capitalización o proceder con la capitalización de la Sociedad 

Administradora por un monto de ¢19.260.0 millones en atención a la resolución, ya antes 

indicada, y para poder cumplir con la fecha del 30 de marzo del 2026 cuando debería de estar 

finalizado el proceso de capitalización (ver imágenes n.°2 y n.°3). 

 
Imagen n.°2. Antecedentes 

Fuente: Gerencia de la sociedad  
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Imagen n.°3. Antecedentes (2) 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 Así las cosas, tal vez nada más para poner un poquito en contexto, información 

al 31 de diciembre, el patrimonio de la Sociedad Administradora ¢29.992.262.303,0; un 

capital social de ¢27.957.900.000,0 y utilidades del periodo de ¢1.061.531.514,0. 

 Con estas cifras la suficiencia patrimonial de la Sociedad de Fondos cerró en 

un 7.21 % en el mes de diciembre, se tiene un apetito de riesgo del 70 % estamos bastante 

lejos de eso y con la capitalización este indicador pasaría a un 4.29 % (ver imagen n.°4). 

 
Imagen n.°4. Situación actual 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 Los datos de capitalización, como ya les mencioné, el dato actual de capital 

social se capitalizaría los ¢19.260.0 millones y esto nos llevaría a un nuevo capital social de 

¢47.217.900.0 representado por 944.358 acciones comunes con un valor nominal de 

¢50.000,0 cada una. Esto básicamente para ponerlos en contexto de la modificación a nivel 

de la capitalización propiamente dicha (ver imagen n.°5). 
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Imagen n.°5. Capitalización por Ȼ19,260 millones 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 Ya entrando en los temas del presupuesto, estos serían los efectos a nivel de 

los balances que se presentan a nivel de la Contraloría General de la República (ver imagen 

n.°6), donde el balance de situación lo que tiene es un incremento tanto en su capital social de 

los ¢19.260.0 millones, ya comentados. 

 Y en inversiones esto tomando en consideración que la resolución, de igual 

manera, a la (resolución SGV-R-) 128 del año 2024 solicita que el producto de la 

capitalización tiene que permanecer en inversiones de corto plazo. 

 
Imagen n.°6. Balance de situación (millones de colones) 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 Esto a nivel del estado de resultados pues lo que nos da es una generación de 

mayor cantidad de ingreso por intereses por el orden de los ¢463.0 millones, los cuales ya 

luego de haberlos incorporado al presupuesto ordinario nos da un crecimiento en utilidad 

después de impuestos de ¢310.0 millones, pasando de ¢987.0 millones a ¢1.297.0 millones 

(ver imagen n.°7).  
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Imagen n.°7. Estado de resultados (millones de colones) 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 Esto tiene implicaciones a nivel del ROE, el presupuesto original del 2026 tenía 

una meta del ROE de 3.2 %, con este presupuesto extraordinario estaríamos pasando a 2.6 %, 

claramente la disminución en este indicador está completamente relacionado al crecimiento 

del patrimonio, a partir de la capitalización.  Y, a nivel de eficiencia operativa se da una 

reducción pasando de 69.6 % a 63.5 % y esto principalmente también por el producto del 

crecimiento en los intereses (ver imagen n.°8). 

 
Imagen n.°8. Indicadores Financieros 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 De aquí en adelante, estos cuadros que les voy a mostrar, son básicamente los 

cuadros que debemos de remitir a la Contraloría General de la República. El detalle de origen 

y aplicación de los recursos, básicamente se incorporan los ¢19.260.0 (millones) en las 

transferencias corrientes y a nivel de los intereses los ¢463.0 millones adicionales de 

presupuesto (ver imagen n.°9). 



Fondos de Inversión 

Sociedad Anónima 

COMUNICACIÓN DE ACUERDOS 

 

-– 16 -– 

 

Secretaría General 

 

 
Imagen n.°9. Detalle de origen y aplicación de recursos 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 Tal vez aquí, básicamente, queríamos mostrar que en ninguna de las otras 

partidas que se están remitiendo dentro de este presupuesto extraordinario, hay 

modificaciones, como pueden ver ustedes, en la columna central (ver imagen n.°10), donde se 

indica presupuesto extraordinario. Sino que solamente en las partidas del grupo cuatro, donde 

está la adquisición de títulos valores (ver imagen n.°11). 

 
Imagen n.°10. Aplicación de los Recursos (egresos) (millones de Colones) 

Fuente: Gerencia de la sociedad  
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Imagen n.°11. Aplicación de los Recursos (egresos) (millones de Colones) (2) 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 De igual manera, como les indicaba, hace dos filminas atrás, en las 

transferencias corrientes, la recepción de los recursos de capitalización y los intereses 

respectivos (ver imagen n.°12). 

 
Imagen n.°12. Aplicación de los Recursos (ingresos) (millones de Colones) 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 A nivel del presupuesto plurianual, de igual manera, básicamente para 2026 se 

incorpora lo ya mencionado y se mantienen los datos para 2027, 2028, 2029 con la 

incorporación de los intereses correspondientes para estos años y en el 2026 los intereses y 

los ¢19.260.0 millones (ver imagen n.°13). 
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Imagen n.°13. Presupuesto Plurianual (millones de Colones) 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 En lo que es el Plan Operativo Institucional (POI) básicamente se da una 

distribución entre los dos objetivos que se han mantenido históricamente para la Sociedad 

Administradora por el rubro de los ¢19.000.0 millones más los ¢5.800.0 (millones) que ya 

estaban aprobados (ver imagen n.°14) ¿No sé si tienen alguna consulta, sino para continuar 

con considerandos  y acuerdos?”. 

 
Imagen n.°14. Plan Operativo Institucional (millones de Colones) 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 Toma la palabra el señor Cuenca Botey y manifiesta: “No veo manos”. 

 En el momento la señora Sonia Mora Jiménez expresa: “Don Luis, me 

disculpa”. 

 Al respecto, menciona don Luis Emilio: “Ay, perdón, doña Sonia. Adelante”. 
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 Retoma la palabra doña Sonia e indica: “No se preocupe ¿Don José Alberto, 

dado que estos recursos provienen del Banco de Costa Rica, no es necesario que primero esté 

aprobada la modificación presupuestaria en el Banco para aprobarla nosotros tengo esa duda 

de forma?”. 

 Para brindar respuesta externa don José Alberto: “Sí, doña Sonia, nosotros 

hemos coordinado con los compañeros del Banco y recordando que la modificación en el caso 

del Banco no tiene que viajar hacia la Contraloría General de la República, sino sería 

solamente la autorización de la Junta (Directiva General). 

 Sin embargo, en el caso nuestro, sí debemos de presentar todo este 

requerimiento a la Contraloría y lo que hemos estado revisando en temas de tiempos, sería 

que, en el momento en el que ya se inicie el proceso de revisión en la Contraloría, ya esté 

aprobado y procesado a nivel del Banco la modificación. 

 En pocas palabras, sí pensando en que nosotros tenemos (sesiones de) juntas 

directivas cada 15 días y el Banco lo estaría viendo en la próxima (sesión de) Junta Directiva, 

era un poco agilizar el paso en el caso de la sociedad, teniendo claro sí, que tenemos que contar 

ya con la autorización de la modificación presupuestaria del Banco para que se den inicio 

todos los procesos. 

 En el caso nuestro, si no lo hacíamos el día de hoy, nos estaríamos llevando 

hasta 15 días adicionales y hay que recordar que, la Contraloría tiene hasta 20 días para hacer 

estas revisiones y nos podría dejar con muy poco tiempo para el tema del cumplimiento de la 

fecha de marzo.  

 Seguidamente, dice don Luis Emilio: “Muy bien ¿Don Douglas?”. 

 Entonces, el señor Montero Arguedas dice: “Sí, nada más agregarle a lo que 

dice, doña Sonia, porque todo esto lo hemos considerado mucho. Efectivamente, el tema de 

la modificación presupuestaria hablando con doña Evelyn (Aguilar), eso se va a llevar el 

próximo lunes a la Junta Directiva de Banco, hoy la Asamblea (de Accionistas) autorizó eso, 

no tenemos el acuerdo, pero los directores saben que ya eso fue aprobado, entonces la idea era 

ganarnos esas semanas de tiempo para poder cumplir en el plazo que Sugeval 

(Superintendencia General de Valores) nos dio de 31 de marzo.  

 Y todo esto va a ser presentado a la Contraloría, perdón, una vez efectivamente, 

el próximo lunes, cuando si Dios lo permite y lo aprueba la modificación presupuestaria, en 

ese mismo momento vamos entonces ya con esa autorización presentar nosotros a la 

Contraloría el presupuesto extraordinario”. 

 A continuación, agrega la señora Mora Jiménez: “Gracias, por las 

aclaraciones”. 

 Responde el señor Montero Arguedas: “A la orden”. 

 Hace uso de la palabra don Luis Emilio Cuenca y dice: “Muy bien, importante 

y sí, por esa razón es que lo metimos hoy, pero estaríamos entonces, no sé si hay alguna otra 

consulta, si no pasemos a los considerandos y el acuerdo, por favor”. 
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 Al no presentarse más consultas o comentarios don José Alberto manifiesta: 

“Perfecto, siendo así, bueno, los considerandos, los que ustedes pueden ver en pantalla (ver 

imágenes n.°15 y n.°16), importante, hacemos referencia tanto a la parte de requerimiento 

regulatorio de la Sugeval, así como al proceso de aprobación tanto de esta Junta Directiva en 

diciembre del 2025 y de la Junta Directiva General, el 12 de enero del 2026, así como la 

aprobación de la Asamblea de Accionistas realizada el día de hoy en horas de la mañana. 

 Y con eso pues pasaríamos a la propuesta de acuerdos, que básicamente el 

primero de ellos sería aprobar el presupuesto extraordinario número 01-2026, por un monto 

neto de ¢19.723.0 millones, los cuales se componen de ¢19.260.0 millones del aporte de 

capital y ¢463.0 millones de los intereses que se generan por la inversión de este monto en 

títulos valores. Lo anterior, en cumplimiento a lo solicitado por el ente regulador o Sugeval 

en el oficio SGV-R-143-2025, del 11 de diciembre (del 2025). 

 Aprobar los cambios al Plan Operativo Institucional 2026, los cuales se 

encuentran alineados a los objetivos e indicadores institucionales aprobados por el 

Conglomerado (Financiero BCR) y autorizar el envío del presupuesto extraordinario, aquí voy 

a proceder con la corrección, es el 1-2026, por un monto de ¢19.723.0 millones a la Contraloría 

General de la República y aprobar la información plurianual de los periodos 2026 al 2029 y 

solicitar el acuerdo en firme (ver imagen n.°17), por favor”. 

 
Imagen n.°15. Considerandos 

Fuente: Gerencia de la sociedad  
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Imagen n.°16. Considerandos (2) 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 
Imagen n.°17. Propuesta de Acuerdo 

Fuente: Gerencia de la sociedad  

 Para concluir el tema manifiesta don Luis Emilio: “Muy bien, si no hay 

observaciones, tomamos el acuerdo en firme”. 

 Los señores directores se manifiestan de acuerdo con la propuesta. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

Considerando: 

Primero. Lo dispuesto en las Normas Técnicas sobre Presupuesto Público de la Contraloría 

General de la República, específicamente lo indicado en la norma: 

4.2.3 Aprobación interna. El presupuesto inicial y sus variaciones serán aprobados a lo interno de 

la institución por el jerarca, mediante el acto administrativo establecido al efecto, otorgándoles 

validez jurídica a los citados documentos. 
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4.2.6 Aprobación externa del presupuesto institucional. El presupuesto inicial y los presupuestos 

extraordinarios deberán contar con la aprobación externa de la Contraloría General de la 

República para otorgar la eficacia que ellos requieren. 

4.3.6 Justificación de las variaciones al presupuesto y vinculación con la planificación. Toda 

variación al presupuesto deberá ser justificada, especificando en caso de proceder los cambios o 

ajustes que requiere el plan anual. 

2.2.5 Visión plurianual en el presupuesto institucional. Los ingresos y gastos que se produzcan 

durante el año de su vigencia deben estar acordes con proyecciones plurianuales de la gestión 

financiera que realice la institución. Lo anterior con la finalidad de vincular el aporte anual de la 

ejecución del presupuesto, al logro de los resultados definidos en la planificación de mediano y 

largo plazo y la estabilidad financiera institucional. 

Segundo. Que, el presupuesto de ingresos y gastos ordinario 2026 de BCR Sociedad 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. por la suma de ¢5.842.0 millones, fue aprobado 

por la Junta Directiva de BCR SAFI, en la sesión 23-25, artículo III, del 17 de setiembre del 

2025. Además, el 10 de diciembre del 2025, se recibe por parte de la Contraloría General de 

la República, la aprobación total del presupuesto ordinario 2026 de BCR Sociedad 

Administradora de Fondos de Inversión, S.A., mediante oficio DFOE-CAP-2161.  

Tercero. Que, la Superintendencia General de Valores, Sugeval, mediante resolución SGV-

R-143-2025, del 11 de diciembre de 2025, solicitó nuevamente, al Banco de Costa Rica 

realizar un aporte de capital a BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., 

por un monto ¢19.260.0 millones, a más tardar al 31 de marzo del 2026.  Según se indica: 

Resuelve: 

1. En uso de las facultades concedidas por los artículos 3 y 8 de la Ley Reguladora del Mercado de 

Valores No.7732 y artículos 140ter, 141bis y 142 de Ley Orgánica del Banco Central de Costa Rica 

No.7558, se ordena a la Junta Directiva del BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. y a la Junta Directiva del Banco de Costa Rica como controladora a: 

i.  Realizar aportes adicionales de capital social en BCR SAFI, hasta por una suma que 19.260 

millones de colones, a más tardar al 31 de marzo del 2026. 

ii. Mantener en inversiones en valores de alta calidad crediticia en BCR SAFI el monto 

equivalente a los aportes de capital requeridos en acápite anterior de esta resolución, para 

que su uso sea la atención de las obligaciones por las responsabilidades que motivan la 

presente resolución, en el momento que corresponda y sobre el importe que se determine 

finalmente. 

(...) 

Cuarto. Que, esta Junta Directiva de SAFI, en la sesión 31-25, artículo XIV, del 12 de 

diciembre del 2025 y la Junta Directiva General del Banco, en la sesión 02-26, artículo XIII, 

del 12 de enero del 2026 recomienda a la Asamblea de Accionistas de BCR SAFI S.A., 

aprobar la capitalización del Banco de Costa Rica, a dicha sociedad, por la suma de los 

¢19.260.0 millones. 

Quinto. Que, la Asamblea de Accionistas de BCR Sociedad Administradora de Fondos de 

Inversión S.A., en la asamblea 03-26, artículo II, celebrada el 9 de febrero del 2026, aprobó 

la propuesta aumento capital social de BCR SAFI, para atender resolución SGV-R-143-2025 

de Sugeval. 
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Se dispone: 

1.- Aprobar el presupuesto extraordinario 01-2026 de BCR Sociedad 

Administradora de Fondos de Inversión S.A., por un monto neto de ¢19.723.0 millones, los 

cuales se componen de ¢19.260.0 millones del aporte de capital del Banco de Costa Rica y 

¢463.0 millones de los intereses que se generan por la inversión de este monto en títulos 

valores. Lo anterior, en cumplimiento a lo solicitado por la Superintendencia General de 

Valores, en oficio SGV-R-143-2025, del 11 de diciembre de 2025, conforme al documento 

conocido en esta oportunidad, y que forma parte de este acuerdo, copia del cual se conserva 

en el expediente digital de esta sesión. 

2.- Aprobar los cambios al Plan Operativo Institucional de BCR Sociedad 

Administradora de Fondos de Inversión S.A.  2026, los cuales se encuentran alineados a los 

objetivos e indicadores institucionales aprobados por el Conglomerado Financiero Banco de 

Costa Rica, conforme al documento conocido en esta oportunidad, y que forma parte de este 

acuerdo, copia del cual se conserva en el expediente digital de esta sesión. 

3.- Aprobar la información plurianual de los períodos 2026 a 2029 de BCR 

Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., conforme al documento conocido en 

esta oportunidad, y que forma parte de este acuerdo, copia del cual se conserva en el 

expediente digital de esta sesión. 

4.- Autorizar el envío del presupuesto extraordinario 01-2026 por un monto neto 

de ¢19.723.0 millones a la Contraloría General de la República, por los medios autorizados 

por el ente contralor. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO XIV 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo 

y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General 

de la Administración Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No 

Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO XV 

 Declarar PRIVILEGIADO y CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la 

documentación de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la sociedad y 

por tratarse de información privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 

7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores y de uso restringido, de conformidad con lo 

establecido en el artículo 273 de la Ley General de la Administración Pública. 

ARTÍCULO XVI 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Varios, en cumplimiento a lo 

dispuesto por la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión 

S.A, en las sesiones 31-24, artículo IV, punto 3), del 14 de octubre del 2024 y 34-24, artículo 

XIII, punto 3, del 6 de noviembre del 2024, y en acatamiento de la resolución de la 

Superintendencia General de Valores, SGV-R-167-2024 y G41/0/1836, y dado que los temas 
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que continúan en el orden del día están relacionado con el Parque Empresarial de Pacífico, el 

señor Manfred Sáenz Montero, gerente Corporativo Jurídico del Banco de Costa Rica se 

abstiene del conocimiento de dicho asunto. 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Yo tengo 

un asunto vario que tiene que ver con temas del PEP (Parque Empresarial del Pacífico) 

entonces vamos a liberar a don Manfred (Sáenz)”. 

 Así las cosas, expresa el señor Manfred Sáenz Montero: “Buenas tardes”. 

 Para concluir dice don Luis Emilio Cuenca: “Gracias, don Manfred. Feliz 

tarde”. 

 En consecuencia, a las diecisiete horas con cincuenta y seis minutos, se finaliza 

la telepresencia del señor Manfred Sáenz Montero, gerente Corporativo Jurídico del Banco de 

Costa Rica. 

TOMAR NOTA 

ARTÍCULO XVII 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de soporte, 

por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con un bien de un 

fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de información privilegiada de 

acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores, 

y en aplicación de la Ley de Información no divulgada. 

ARTÍCULO XVIII 

 Se convoca a sesión ordinaria para el martes veinticuatro de febrero del dos mil 

veintiséis, a las ocho horas con treinta minutos. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO XIX 

 Termina la sesión ordinaria 03-26, a las dieciocho horas con diecinueve 

minutos. 


