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Acta de la sesion ordinaria 06-26, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de
la Sociedad BCR Valores S.A, el lunes dos de marzo del dos mil veintiséis, a las
quince horas con treinta y dos minutos, con el siguiente cuérum:

MBA Eduardo Rodriguez del Paso, presidente; Mtr. Jean Carlo Calderén Cabrera,
vicepresidente; Licda. Sonia Mora Jiménez, tesorera; Sr. Néstor Eduardo Solis
Bonilla, secretario; Licda. Maria del Pilar Mufioz Fallas, vocal.

El fiscal no comparece porque la posicion se encuentra vacante.
Ademas, asisten como invitados:

Por BCR Valores S.A.:

MBA Vanessa Olivares Bonilla, gerente; Lic. Esteban Sandoval Loaiza, auditor
interno, Lic. Ivan Monge Cubillo, jefe de Riesgos y Control Normativo.

Por Banco de Costa Rica:

Licda. Evelyn Aguilar Corrales, subgerente de Negocios, Lic. Manfred Sdenz
Montero, gerente Corporativo Juridico; Licda. Joaquinita Arroyo Fonseca, asesora
juridica Junta Directiva; MBA Laura Villalta Solano, asistente Secretaria Junta
Directiva.

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta
administracion y personal de la Secretaria de la Junta Directiva participan de esta
sesion, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informatica de uso
global, disefiada para videoconferencias, provista y validada por el area de
Tecnologia de la Informacion, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la
voluntad y la conservacién de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administracion
Publica (No. 6227).
ARTICULO 1

El sefior Eduardo Rodriguez del Paso somete a consideracion del directorio el
orden del dia propuesto para la sesion ordinaria 06-26, que se transcribe a continuacion:

A. APROBACION DEL ORDEN DEL DIA
B. APROBACION ACTA

B.1  Acta de la sesion ordinaria 04-26 y extraordinaria 05-26, en su orden, celebradas el
16y 18 de febrero del 2026.

C. ASUNTOS TRATADOS EN COMITES DE APOYO

C.1  Resumen de asuntos conocidos en Comité Corporativo de Auditoria en la reunion 18-
25CCA y 01-26CCA, en su orden, celebradas el 16 de diciembre del 2025 y 22 de
enero del 2026.

D. ASUNTOS RESOLUTIVOS

Gerencia de la sociedad:

D.1  Politica para la identificacion del perfil del inversionista. (CONFIDENCIAL)
E. ASUNTOS INFORMATIVOS
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Jefatura de Riesgo y Control Normativo:

E.1  Seguimiento a la estrategia de riesgos de BCR Valores, con corte a diciembre del
2025. (CONFIDENCIAL).

E.2  Perfil de riesgo operativo y cumplimiento normativo BCR Valores con corte a
setiembre 2025. Atiende SIG-19. (CONFIDENCIAL).

E.3  Perfil de riesgo BCR Valores, con corte a setiembre - diciembre del 2025. Atiende
SIG-19. (CONFIDENCIAL)

Gerencia de la sociedad:

E.4  Analisis del informe financiero, con corte a enero del 2026. Atiende SIG-14.
(CONFIDENCIAL).

E.5  Estados financieros, con corte a enero del 2026. Atiende SIG-13. (PUBLICO).
F. CORRESPONDENCIA
G. ASUNTOS VARIOS
H.  ASUNTOS JUNTA DIRECTIVA

De seguido, el sefior Eduardo Rodriguez del Paso dice: “Buenas tardes, a
todos. Vamos a iniciar la sesion 06-26 de BCR Valores, siendo las 3:32 de la tarde. Vamos a
comenzar con la aprobacién del orden del dia. Si alguien desea introducir algin tema o hacer
algin comentario, este es el momento apropiado para hacerlo”.

Indica la sefiora Vanessa Olivares Bonilla: “No de mi parte, don Eduardo”.
Por lo tanto, el sefior Rodriguez del Paso menciona: “Muy bien, excelente”.
Después de considerar el asunto,

LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el orden del dia de la sesion ordinaria 06-26, segin se consigna en la
parte expositiva de este acuerdo.

ACUERDO FIRME
ARTICULO 11

El sefior Eduardo Rodriguez del Paso somete a la aprobacion de la Junta
Directiva las actas de la sesion ordinaria 04-26 y extraordinaria 05-26, en su orden, celebradas
el 16 y 18 de febrero del dos mil veintiséis

Al respecto, el seiior Rodriguez dice: “Pasamos de una vez al punto B, a la
aprobacion del acta. Dofia Laura, si me ayuda con eso”.

En seguida, la sefiora Laura Villalta Solano sefiala: “Si, sefior, con mucho gusto.
Don Eduardo, senores directores, en esta oportunidad se les circuld dos documentos. El primero
de ellos corresponde a la sesion ordinaria 04-26, celebrada el 16 de febrero del 2026; este
documento se les circuld de forma completa a todos los sefiores directores y no se recibieron
observaciones ni de la administracion ni de los sefiores directores.

Adicionalmente, se les compartio el acta de la sesion extraordinaria 05-26, que se
celebrod el 18 de febrero del 2026. De igual forma, se les circuld el documento y tampoco se
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recibieron observaciones, por lo que, si no hay comentarios adicionales a esta acta y si asi lo
tienen a bien, les agradeceria que se aprueben en firme ambas actas, por favor”.

Expresa el sefior Eduardo Rodriguez: “Muy bien, muchas gracias y procedemos
de esa forma, entonces, dofia Laura”.

Los sefiores directores manifiestan estar de acuerdo con la aprobacion del acta.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar las actas de la sesion ordinaria 04-26 y extraordinaria 05-26, en su
orden, celebradas el 16 y 18 de febrero del dos mil veintiséis.

ACUERDO FIRME

ARTICULO 111

Se presenta para conocimiento de la Junta Directiva, el informe de asuntos
tratados por el Comité Corporativo de Auditoria, correspondiente a las reuniones ordinarias 18-
25CCA, y 01-26CCA, celebradas el 16 de diciembre del 2025 y 22 de enero del 2026,
respectivamente, de temas relacionados con la administracion y la Auditoria Interna de BCR
Valores S.A; lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37, del Reglamento
General de los Comités de Apoyo a la Junta Directiva General y Administracion.

Copia de la informacion se suministrd, de manera oportuna, a los miembros del
directorio y copia se conserva en el expediente digital de esta sesion.

A continuacion, se transcriben los comentarios efectuados durante el
conocimiento del asunto, para lo cual, el sefior Eduardo Rodriguez del Paso dice: “Pasamos
al punto C, que son asuntos tratados en los comités de apoyo, con el punto C./. Dona Laura
también, si me brinda una mano, por favor”.

Acto seguido, la sefiora Laura Villalta Solano menciona: “Claro, con mucho
gusto, don Eduardo. En esta oportunidad se le circularon dos restimenes, estos dos resumenes
corresponden al Comité Corporativo de Auditoria de las reuniones 18-25CCA y 01-26CCA,
que celebro este drgano colegiado el 16 de diciembre del 2025 y el 22 de enero del 2026. La
propuesta de acuerdo, como siempre se ha estilado, es que, dado que esta informacion se les
comparte en tiempo y forma y que fue puesta a conocimiento de parte de ustedes, y que varios
de los directores de dicho Comité forman parte de este drgano colegiado, es que se dé por
conocidos estos resumenes de los asuntos tratados. No antes sin consultarle a don Esteban, si
desea referirse a los documentos que se les compartio™.

Acto seguido, el sefior Esteban Sandoval Loaiza expresa: “Muchas gracias,
dona Laura, buenas tardes, a todos. Basicamente, de manera muy puntual, lo que se trat6 en
esos Comités fue el seguimiento de acuerdos de este drgano, el informe de labores de este para
el segundo semestre del 2025 y los estados financieros anuales de BCR Valores. Esos son los
temas mas relevantes y, cualquier consulta, con todo gusto. También se presentd la parte de
estados financieros a diciembre (2025), tanto a la administracion como a los auditores externos,
quizas para que quede esa parte clara. Muchas gracias”.

Por lo tanto, el sefior Rodriguez del Paso dice: “Gracias, don Esteban. Muy
bien, entonces, al ser asi, damos por conocidos estos asuntos de los comités de apoyo™.
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Los miembros del directorio manifiestan estar de acuerdo con la propuesta.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Dar por conocidos los informes que resumen los asuntos tratados en las
reuniones del Comité Corporativo de Auditoria, reuniones ordinarias 18-25CCA y 01-26CCA,
celebradas el 16 de diciembre del 2025 y 22 de enero del 2026, lo anterior, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 37, del Reglamento General de los Comités de Apoyo a la Junta
Directiva General y Administracion.

ARTICULO IV

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentaciéon de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, la gestion de riesgo
y de uso restringido, de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166
de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion
Publica, ambos en relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del
2000).

ARTICULO V

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, la gestion de riesgo
y de uso restringido, de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166
de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion
Publica, ambos en relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del
2000).

ARTICULO VI

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con la gestion de riesgo y de uso restringido,
de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora
del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion Publica, ambos en
relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000).

ARTICULO VII

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con la gestion de riesgo y de uso restringido,
de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora
del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion Publica, ambos en
relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000).

ARTICULO VIII

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido,
de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora
del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion Publica, ambos en
relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000).
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ARTICULO IX

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Informativos, la sefiora Vanessa
Olivares Bonilla presenta a consideracion del directorio, el documento fechado 23 de febrero
del 2026, que contiene el informe de los estados financieros de BCR Valores S.A, con corte a
enero del 2026. Lo anterior en cumplimiento del Sistema de Informacion Gerencial, SIG-13.

Al respecto, la sefiora Olivares Bonilla realizé una pormenorizada presentacion
del tema, en el articulo inmediato anterior, y para efectos de publicacion, presenta la siguiente
informacion:

En lo referente a los resultados obtenidos al cierre de enero 2026, BCR Valores registro una utilidad
neta de ¢222 millones, la cual, al ser comparada con el mismo periodo del 2025, disminuyo un 13%.
Por otro lado, al compararse con lo estimado en el presupuesto 2026, se ha generado al mismo
corte un 16.1% madas. Las anteriores variaciones en la utilidad neta corresponden a los siguientes
factores:

A nivel del resultado financiero, al ser comparado de forma interanual, se presenta una disminucion
de un 0.1%, principalmente por la disminucion de ingresos financieros por intereses del 3%.

Por otro lado, las comisiones por servicios aumentan en un 45% interanual al corte de enero, debido
principalmente al aumento en la generacion de ingresos provenientes de mercado local y por la
colocacion el emisor LAKI. Los contribuidores de estos ingresos son: BCR Valores con el 85%,
BCR Fondos Propios 10%, BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion 2%, y BCR
Corredora de Seguros 3%.

Los ingresos generados por las comisiones de agente colocador pagadas por SAFI presentan una
disminucion del 28%, respecto al mismo periodo del afio anterior.

En relacion con los gastos administrativos, este se mantuvo prdcticamente sin variacion. Por otro
lado, al comparar los gastos administrativos contra presupuesto, estos disminuyen un 19% producto
de la disminucion del gasto de personal en salarios fijos dado que no se han ocupado la totalidad
de plazas.

En lo que respecta al balance de situacion el BCR Valores cuenta con un activo total al cierre de
enero de ¢86,763 millones de los cuales ¢80,363 millones corresponden a la cartera propia de
inversiones, la cual, se aumenta en un 6% al compararla con el cierre de mismo periodo del ario
anterior.

Las inversiones por cuenta propia en moneda extranjera se han mantenido principalmente en
Titulos de Propiedad del Gobierno, cuyo saldo es de $12 millones y en titulos internacionales por
un monto de 813 millones, los cuales representan el 44% y 46% de la cartera respectivamente. En
colones, las inversiones se mantienen principalmente en Titulos de Propiedad del Gobierno de
Costa Rica por un monto de ¢40 mil millones y ¢21 mil millones en titulos del Banco Central de
Costa Rica. Estas sumas representan el 63% y 33% respectivamente. La cartera total se encuentra
distribuida un 82% en colones y un 18% en dolares.

Al cierre de enero 2026, se registra un patrimonio total de ¢23,362 millones, el cual presenta una
leve disminucion debido a la valoracion de la cartera propia a precios de mercado, la cual registro
al cierre del mes una ganancia no realizada de ¢962 millones; ademas de la utilidad del periodo de

¢222 millones, la cual presenta una disminucion de un 6% respecto a la generada en el mismo
periodo del aiio 2025.
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Balance de Situacién:

Variacién Variacién
Ene25 Nov25 Dic25 Ene26 _Ene26-Ene25 _ Ene26-Dic25 P;;":'
Abs %
H

ACTIVO TOTAL 80,897 76,140 76303 B86,763: 5,866 7.25%: 10,459 13.71%: 79,925 6,837 B.6%
Activo Productivo 76,140 71,061 69,537 B80,363: 4,223 5.55%, 10,826 15.57%:; 75,677 4,686 6.2%
Al'valor razonable con cambios en resultados 959 759 765 2,272 1,313 136.84% 1,508 197.16% 29 2,243 7707.2%

Al valor razonable con cambios en otro resultado integral 71,927 67,224 65,155 74,041 2,114 2.84% 8,886 13.64%' 69,124 4,917 7.1%

Al costo amortizado 3,254 3,078 3,618 4,049 795 24.44% 432 11.93% 6,524 -2,474 -37.9%
Activo Improductivo 4,757 5,079 6,766 6,400 1,643 34.54% -366 -5.41%; 4,248 2,152 50.6%
Banco Central de Costa Rica 25 1,158 2,423 1,198 1,173 4746.67%] -1,225 -50.55%, 254 944 371.0%
Entidades financieras del pais 94 98 324 87 -7 -7.00% -237 -73.07% 38 49  130.0%
Disponibilidades restringidas 286 161 133 156 -129  -45.26% 23 17.23%: 76 81 106.7%
Productes por cobrar 1,698 1,052 1,147 1,680 -18 -1.08% 533 46.42%: 1,366 314 23.0%
Comisiones por cobrar 60 72 70 67 7 12.47% -3 -4.00% 63 4 7.1%
Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles 618 226 125 552 -66 -10.70% 427 340.75% 597 -45 -7.5%
Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 30 21 21 23 7 2215% 2 10.27% 22 1 5.8%
Impuesto diferido e impuesto por cobrar 540 951 921 956 416 76.97% 35 3.77% 824 132 16.0%
Otras cuentas por cobrar 2 2 2 7 5 245.71% 6 305.79% 2 5 242.9%
(Estimacién por deteriora) -118 -114 -122 -112 6 -5.09% 10 -8.40%: -120 8 -6.9%
(Estimacién por deterioro al costo amortizada) -5 -4 -3 -3 2 41.15% 0 -5.82% -6 3 46.0%
Participaciones en capital de otras empresas (neto) 65 65 65 65 0 0.00% 0 0.00% 65 0 0.0%
Propiedades, mobiliario y equipo (neto) 45 290 285 279 234 518.20% -5 -1.86% 311 32 -10.2%
Otros activos 1,417 1,101 1,375 1,443 26 1.81% 68 4.93% 756 687  90.9%
PASIVO TOTAL MAS PATRIMONIO AJUSTADO 80,897 76,140 76,303 86,763 5,866 7.25%: 10,459 13.71%: 79,925 6,838 B.6%
PASIVO TOTAL 57,294 51,107 53,036 63,401 6,107 10.66%; 10,365 19.54%: 56,957 6,444 11.3%
Pasivo con costo 54,567 47,332 49,208 59,539 4,972 9.11%} 10,331 20.99%, 55,582 3,957 7.1%
Obligaciones con el publico o 4,320 6,429 2,264 2,264 N/a -4,165 -64.78%, 1) 2,264 /A
Obligaciones con entidades 54,567 43,012 42,780 57,275: 2,708 4.96%. 14,495 33.88%: 55,582 1,693 3.0%
Pasivo sin costa 2,727 3,775 3,827 3,861, 1,134 41.59% 34 0.90% 1,375 2,487 180.9%
Cargos financieros por pagar Obligaciones con entidades 98 82 116 83 -16  -16.06% -33 -28.53% 133 51 -38.0%
Provisiones 17 17 17 17 0 0.00% 0 0.00%: 17 0 0.0%
Cuentas por pagar por servicios bursatiles 244 531 518 527 282 115.67% 9 1.77%: 197 330 167.4%
Impuesto sabre la renta diferide 992 954 1,886 1,820 829 83.54% 65 -3.46%, 310 1,510 487.4%
Otras cuentas por pagar 1,335 2,100 1,193 1,207 -128 -9.60% 15 1.23%, 694 514 74.1%
Cargos por pagar diversos 40 91 98 207 167 416.64% 109 110.58%: 24 184 778.0%
PATRIMONIO 23,603 25,033 23,268 23,362 -241  -1.02% 94  0.40%: 22,968 394 1.7%
Capital social 12,626 12,626 12,626 12,626 0 0.00% 0 0.00% 12,626 0 0.0%
Ajustes al patrimonio -Otros resultados integrales 1,313 798 1,090 962 -351 -26.72% -128 -11.76% 856 106 12.4%
Reservas 1,884 1,884 1,999 1,999 116 6.14% 0 0.00% 2121 -122 -5.7%
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 7,545 7,545 5,238 7,552 7 0.10% 2,314.18 44.18% 5116 2,436 47.6%
Resultados del periodo 236 2,181 2,314 222 -13  -5.65%; -2,092 -90.39%: 2,248 -2,026  -90.1%

Estado de Resultados:

[ Variacién Variacién Presup Variacién
Ene 26 - Ene 25 Ene 26 - Dic 25
Ene25 Nov25 Dic25 Ene26 % Ene 26
Ingresos Financieros 537 6,506 7,160 5381 1 01%: 6622 -925% 542 4 -07%
Por disponibilidades o 2 2 L] 0 -56.5% -2 -92.8% o 0 -38.2%
Por inversiones en instrumentos financieros 483 5,084 5,532 468, =15 -3.2% -5,064 -91.5% 468 0 0.0%
Ganacias por Diferencial Cambiario 47 754 875 62 16 33.1% -812  -92.9% a7 1le 33.1%
resultados 2 b4 70 B 4 243.1% 64 -91.7% o [ N/A
Por ganancia instrumentos financieras al valor razonable can cambios en otro
resultado integral 4 579 667 0, 4 -100.0% -667 -100.0% 25 -25 -100.0%
Por otros ingresos financieros 1 14 15 2 1 48.0% -13  -87.9% 2 0 15.3%
Gastos financieros 263 2,905 3,209 267; 3 1.3% 22,942 -91.7% 240 26 10.9%
Por obligaciones con el publico recompras 1] 18 45 20 20 N/A -25 -1 204 -184  -90.1%
Por obligaciones con entidades financieras y no financieras 204 1,986 2,140 176 -28  -13.5% -1963 -91.8% o 176 N/A
Por pérdidas por diferencias de cambio y UD 56 834 957 62| 7 12.0% -894 -93.5% 34 28 81.2%
Por otros gastos financiero 3 &7 68 8 4 1193% -60 -88.9% 2 5 260.6%
Por estimacion de deterioro de activos 25 231 241 20, -4 -17.8% -221 -91.6% o 20 2.1%
Por r ién de activos y ion de iones y provisi 7 44 a7 5 -2 -26.1% 42 -89.0% 0 5 N/A
RESULTADO FINANCIERD 257 3414 3,757 256, o 0.1% -3,501 -93.2% 301 -45 -14.8%
Ingresos de Operacién 303 3,626 3,891 409! 106 35.0% -3,482 -89.5% 344 b5 18.9%
Por comisiones por servicios 256 3,129 3,376 370 114 4453% -3,007 -89.1% 285 84 296%
Por ganancia por participaciones en el capital de otras empresa o 23 23 0 o N/A -23 -100.0% 2 -2 -100.0%
Por cambio y arbitraje de divisas o 1] o 0 o N/A 0 -100.0% 1 -1 -100.0%
Por otros ingresos con partes relacionadas 23 214 231 16! 6 -27.47% -214  -92.9% 19 -2 -131%
Por otros ingresos operativos 25 260 261 23 1 -5.99% -238  -91.1% 37 -14  -37.3%
Gastos de Operacién 83 681 749 72, A1 A3.4% -676 -90.3% 70 3 42%
Por comisiones por servicios 19 205 224 20, 1 7.1% -204 -91.1% 19 1 5.6%
Por cambios y arbitraje de divisas o 8 11 1 1 N/A -10 -91.1% 1 0 222%
Por otros gastos con partes relacionadas 51 33z 362 36 -15  -29.8% -326  -90.1% 42 -6 -15.2%
Por otros gastos operativos 14 136 152 16| 2 13.4% -136 -89.7% 8 8 105.0%
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 477 5,359 8,900 593 117 24.5% -6,306 -91.4% 275 319 116.0%
Gastos de Administracién 259 3,061 3,381 260! 1 3,121 -92.3% 321 51 -19.0%
Gastos de personal 233 2,704 2,946 233 o -2,714  -92.1% 280 -47  -16.9%
Por otros gastos de administracion 26 357 434 28, 2 -407  -93.7% a1 -14  -33.1%
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES 218 3,298 3,519 333 115 -3,186 -90.5% 254 79 31.0%
Impuesto sobre la renta -142 -1,449 -684 -141; 0 542 -79.3% -57 -84 147.6%
Impuesto sobre |a renta diferido -3 -281  -1,127 0; 23 1,127 -100.0% 0 0 N/A
Disminucian de impuesto sobre renta 190 712 712 40 -149 -671 -94.3% 0 40 N/A
Participaciones legales sobre la utilidad -7 -99 -106 -10 -3 96 -90.5% -6 -4 71.8%
RESULTADO FINAL 236 2,181 2314 222 -13 -2,082 -90.39% 191 31 16.1%

Cifras en millones de colones
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Ejecucion Presupuestaria:

Ingresos

% Ejecucion
ingresos reales

Presupuesto  Presupuesto Ejecucion 1er
Original Modificado trimestre

Nombre de la cuenta Disponible

INGRESOS CORRIENTES 7.909,198.17  7,909,198.17 815,213.72 10%
INGRESOS MO TRIBUTARIOS 7.909,198.17  7,909,198.17 815,213.72 10%
Senvicios financieros 3,660,359.55  3,660,359.55 386,071.27 11%
Intzrezes sobre tiulos valores del Gobiemo Central 2.290,010.32 2,290,010.32 276,011.23  2,013,999.09 12%
Interezes sobre tiulos valores de Instituciones Pablicas Financieras 1,460,14545  1,460,145.45 127,807.75 1,332,337.70) 9%
Interezes y comisiones sobre préstamos al sector privado 18,618.12 18,618.12 1,788.51 16,529.62] 10%
Intzrezes sobre cuentas comientes y otros depdsitos en bancos estatales 2,704.62 2704 62 138.19 25654 5%
ingresos varios no especificados 47736011 47736011 2339578 453.984_3] 5%
IMGRESOS DE CAPITAL 0.00 0.00 1,708.74 -1,708.74 MIA
RECUPERACION DE PRESTAMOS 0.00 0.00 1,708.74 -1,708.74] A
RECUPERACION DE OTRAS INVERSIONES 0.00 0.00 1,708.74 -1,708.74] MIA

7,909,198.17 7,909,196.17 81692246 7,092,275.T1

Egresos

Presupuesto Presupuesto  Ejecucion 1er

% Ejecucion

Nombre de la cuenta Disponible

Original Modificado trimestre gastos reales
REMUNERACIONES 3,284913.11 3,294,701.11 231,712.99 3,082,988.12 T%
SERVICIOS 1.647,901.38 1,648,306.38 138,663.70 8%
MATERIALES Y SUMINISTROS 1,803.75 1,803.75 346.44 1.457.31 19%
INTERESES Y COMISIONES 2,676,076.24 2,676,076.24 215,659.62 8%
ACTIVOS FINANCIEROS 25,000.00 25,000.00 1,334.90 23,665.10 5%
TRANSFERENCIAS CORRIENTES 252,846.69 252,846,689 25,597.30 227,249.39 10%

7,909,198.17 7,909,198.17 613,314.95 7,295,883.22 7.75%

Conclusiones:

Del andlisis anterior al comparar los resultados acumulados interanuales a enero se concluye lo
siguiente:

o El resultado financiero neto se mantuvo practicamente igual, con una leve disminucion
interanual de 0.1%. El margen financiero de la cartera propia al cierre de enero 2026 se
mantiene en buenos niveles de acuerdo con la estrategia aprobada (99.9%,).

e Las comisiones bursatiles por operaciones de terceros aumentaron un 44.5% respecto al
mismo periodo del ario anterior, a pesar de la coyuntura economica del mercado
internacional que continua manteniendo cierto nivel de incertidumbre. No obstante, dicha
situacion se ha compensado con una mayor rotacion de las carteras de clientes y por
consiguiente mayor generacion de ingresos en mercado local, incluyendo la colocacion
del emisor LAKI.

e FEl diferencial cambiario neto no tuvo ningun efecto en los resultados del mes (ingresos
igual a gastos), mientras al cierre del mismo periodo del aiio anterior se registro una
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peérdida neta por ¢9 millones. Lo anterior producto de las variaciones mensuales del tipo
de cambio del BCCR.

e La situacion financiera va cumpliendo con las metas proyectadas, mientras los principales
indicadores financieros muestran valores aceptables. (ROE 11.0% - EO 48.2%,).

LA JUNTA ACUERDA:

Considerando:

Primero. Lo establecido en el Acuerdo Conassif 4-16 Reglamento sobre Gobierno
Corporativo, en el articulo 31, inciso 6, punto iii, que se transcribe a continuacion:

Articulo 31. Responsabilidades de la Alta Gerencia

31.6 Proporcionar, al Organo de Direccion, la informacion necesaria para llevar a cabo sus
funciones y cumplir sus responsabilidades. Entre esta informacion se encuentra:

(...)

(iii) Los niveles de capital, liquidez y solidez financiera de la entidad y de los Vehiculos de
Administracion de Recursos de Terceros.

Segundo. Que, la informacion que se debe presentar a la Junta Directiva es requerida por el
Sistema de Informacion Gerencial (SIG).

Se dispone:

Dar por conocidos los estados financieros mensuales de BCR Valores S.A., con
corte a enero del 2026, conforme al documento conocido en esta oportunidad, que forma parte
de este acuerdo y copia del cual se conserva en el expediente digital de esta sesion. Lo anterior
en cumplimiento al Sistema de Informacion Gerencial, SIG-13.

ARTICULO X

Se convoca a sesion ordinaria para el lunes dieciséis de marzo del dos mil
veintiséis, a las trece horas con treinta minutos.

ACUERDO FIRME
ARTICULO XI

Termina la sesion ordinaria 06-26, a las dieciséis horas con ocho minutos.



