
BCR Valores 

Sociedad Anónima 

COMUNICACIÓN DE ACUERDOS 

 

-– 1 -– 

 

Secretaría General 

 

Acta de la sesión ordinaria 06-26, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de 

la Sociedad BCR Valores S.A, el lunes dos de marzo del dos mil veintiséis, a las 

quince horas con treinta y dos minutos, con el siguiente cuórum: 

MBA Eduardo Rodríguez del Paso, presidente; Mtr. Jean Carlo Calderón Cabrera, 

vicepresidente; Licda. Sonia Mora Jiménez, tesorera; Sr. Néstor Eduardo Solís 

Bonilla, secretario; Licda. María del Pilar Muñoz Fallas, vocal. 

El fiscal no comparece porque la posición se encuentra vacante. 

Además, asisten como invitados: 

Por BCR Valores S.A.: 

MBA Vanessa Olivares Bonilla, gerente; Lic. Esteban Sandoval Loaiza, auditor 

interno, Lic. Iván Monge Cubillo, jefe de Riesgos y Control Normativo. 

Por Banco de Costa Rica: 

Licda. Evelyn Aguilar Corrales, subgerente de Negocios, Lic. Manfred Sáenz 

Montero, gerente Corporativo Jurídico; Licda. Joaquinita Arroyo Fonseca, asesora 

jurídica Junta Directiva; MBA Laura Villalta Solano, asistente Secretaría Junta 

Directiva. 

 

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta 

administración y personal de la Secretaría de la Junta Directiva participan de esta 

sesión, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informática de uso 

global, diseñada para videoconferencias, provista y validada por el área de 

Tecnología de la Información, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la 

voluntad y la conservación de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo 

dispuesto en los artículos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administración 

Pública (No. 6227). 

ARTÍCULO I 

 El señor Eduardo Rodríguez del Paso somete a consideración del directorio el 

orden del día propuesto para la sesión ordinaria 06-26, que se transcribe a continuación: 

A. APROBACIÓN DEL ORDEN DEL DIA 

B. APROBACIÓN ACTA 

B.1 Acta de la sesión ordinaria 04-26 y extraordinaria 05-26, en su orden, celebradas el 

16 y 18 de febrero del 2026. 

C. ASUNTOS TRATADOS EN COMITÉS DE APOYO 

C.1 Resumen de asuntos conocidos en Comité Corporativo de Auditoría en la reunión 18-

25CCA y 01-26CCA, en su orden, celebradas el 16 de diciembre del 2025 y 22 de 

enero del 2026. 

D. ASUNTOS RESOLUTIVOS 

Gerencia de la sociedad: 

D.1 Política para la identificación del perfil del inversionista. (CONFIDENCIAL) 

E. ASUNTOS INFORMATIVOS 
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Jefatura de Riesgo y Control Normativo: 

E.1 Seguimiento a la estrategia de riesgos de BCR Valores, con corte a diciembre del 

2025. (CONFIDENCIAL). 

E.2 Perfil de riesgo operativo y cumplimiento normativo BCR Valores con corte a 

setiembre 2025. Atiende SIG-19. (CONFIDENCIAL). 

E.3 Perfil de riesgo BCR Valores, con corte a setiembre - diciembre del 2025. Atiende 

SIG-19. (CONFIDENCIAL) 

Gerencia de la sociedad: 

E.4 Análisis del informe financiero, con corte a enero del 2026. Atiende SIG-14. 

(CONFIDENCIAL). 

E.5 Estados financieros, con corte a enero del 2026. Atiende SIG-13. (PÚBLICO). 

F. CORRESPONDENCIA 

G. ASUNTOS VARIOS 

H. ASUNTOS JUNTA DIRECTIVA 

 De seguido, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: “Buenas tardes, a 

todos. Vamos a iniciar la sesión 06-26 de BCR Valores, siendo las 3:32 de la tarde. Vamos a 

comenzar con la aprobación del orden del día. Si alguien desea introducir algún tema o hacer 

algún comentario, este es el momento apropiado para hacerlo”.  

 Indica la señora Vanessa Olivares Bonilla: “No de mi parte, don Eduardo”. 

 Por lo tanto, el señor Rodríguez del Paso menciona: “Muy bien, excelente”. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar el orden del día de la sesión ordinaria 06-26, según se consigna en la 

parte expositiva de este acuerdo. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO II 

 El señor Eduardo Rodríguez del Paso somete a la aprobación de la Junta 

Directiva las actas de la sesión ordinaria 04-26 y extraordinaria 05-26, en su orden, celebradas 

el 16 y 18 de febrero del dos mil veintiséis  

 Al respecto, el señor Rodríguez dice: “Pasamos de una vez al punto B, a la 

aprobación del acta. Doña Laura, si me ayuda con eso”.  

 En seguida, la señora Laura Villalta Solano señala: “Sí, señor, con mucho gusto. 

Don Eduardo, señores directores, en esta oportunidad se les circuló dos documentos. El primero 

de ellos corresponde a la sesión ordinaria 04-26, celebrada el 16 de febrero del 2026; este 

documento se les circuló de forma completa a todos los señores directores y no se recibieron 

observaciones ni de la administración ni de los señores directores.  

 Adicionalmente, se les compartió el acta de la sesión extraordinaria 05-26, que se 

celebró el 18 de febrero del 2026. De igual forma, se les circuló el documento y tampoco se 
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recibieron observaciones, por lo que, si no hay comentarios adicionales a esta acta y si así lo 

tienen a bien, les agradecería que se aprueben en firme ambas actas, por favor”. 

 Expresa el señor Eduardo Rodríguez: “Muy bien, muchas gracias y procedemos 

de esa forma, entonces, doña Laura”.  

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo con la aprobación del acta.  

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar las actas de la sesión ordinaria 04-26 y extraordinaria 05-26, en su 

orden, celebradas el 16 y 18 de febrero del dos mil veintiséis. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO III 

 Se presenta para conocimiento de la Junta Directiva, el informe de asuntos 

tratados por el Comité Corporativo de Auditoría, correspondiente a las reuniones ordinarias 18-

25CCA, y 01-26CCA, celebradas el 16 de diciembre del 2025 y 22 de enero del 2026, 

respectivamente, de temas relacionados con la administración y la Auditoría Interna de BCR 

Valores S.A; lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 37, del Reglamento 

General de los Comités de Apoyo a la Junta Directiva General y Administración. 

 Copia de la información se suministró, de manera oportuna, a los miembros del 

directorio y copia se conserva en el expediente digital de esta sesión. 

 A continuación, se transcriben los comentarios efectuados durante el 

conocimiento del asunto, para lo cual, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: “Pasamos 

al punto C, que son asuntos tratados en los comités de apoyo, con el punto C.1. Doña Laura 

también, si me brinda una mano, por favor”. 

 Acto seguido, la señora Laura Villalta Solano menciona: “Claro, con mucho 

gusto, don Eduardo. En esta oportunidad se le circularon dos resúmenes, estos dos resúmenes 

corresponden al Comité Corporativo de Auditoría de las reuniones 18-25CCA y 01-26CCA, 

que celebró este órgano colegiado el 16 de diciembre del 2025 y el 22 de enero del 2026. La 

propuesta de acuerdo, como siempre se ha estilado, es que, dado que esta información se les 

comparte en tiempo y forma y que fue puesta a conocimiento de parte de ustedes, y que varios 

de los directores de dicho Comité forman parte de este órgano colegiado, es que se dé por 

conocidos estos resúmenes de los asuntos tratados. No antes sin consultarle a don Esteban, si 

desea referirse a los documentos que se les compartió”. 

 Acto seguido, el señor Esteban Sandoval Loaiza expresa: “Muchas gracias, 

doña Laura, buenas tardes, a todos. Básicamente, de manera muy puntual, lo que se trató en 

esos Comités fue el seguimiento de acuerdos de este órgano, el informe de labores de este para 

el segundo semestre del 2025 y los estados financieros anuales de BCR Valores. Esos son los 

temas más relevantes y, cualquier consulta, con todo gusto. También se presentó la parte de 

estados financieros a diciembre (2025), tanto a la administración como a los auditores externos, 

quizás para que quede esa parte clara. Muchas gracias”. 

 Por lo tanto, el señor Rodríguez del Paso dice: “Gracias, don Esteban. Muy 

bien, entonces, al ser así, damos por conocidos estos asuntos de los comités de apoyo”. 
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 Los miembros del directorio manifiestan estar de acuerdo con la propuesta.  

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

 Dar por conocidos los informes que resumen los asuntos tratados en las 

reuniones del Comité Corporativo de Auditoría, reuniones ordinarias 18-25CCA y 01-26CCA, 

celebradas el 16 de diciembre del 2025 y 22 de enero del 2026, lo anterior, de conformidad con 

lo dispuesto en el artículo 37, del Reglamento General de los Comités de Apoyo a la Junta 

Directiva General y Administración. 

ARTÍCULO IV 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, la gestión de riesgo 

y de uso restringido, de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 

de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración 

Pública, ambos en relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 

2000). 

ARTÍCULO V 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, la gestión de riesgo 

y de uso restringido, de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 

de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración 

Pública, ambos en relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 

2000). 

ARTÍCULO VI 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con la gestión de riesgo y de uso restringido, 

de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora 

del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, ambos en 

relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO VII 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con la gestión de riesgo y de uso restringido, 

de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora 

del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, ambos en 

relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO VIII 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido, 

de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora 

del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, ambos en 

relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000). 
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ARTÍCULO IX 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Informativos, la señora Vanessa 

Olivares Bonilla presenta a consideración del directorio, el documento fechado 23 de febrero 

del 2026, que contiene el informe de los estados financieros de BCR Valores S.A, con corte a 

enero del 2026. Lo anterior en cumplimiento del Sistema de Información Gerencial, SIG-13. 

 Al respecto, la señora Olivares Bonilla realizó una pormenorizada presentación 

del tema, en el artículo inmediato anterior, y para efectos de publicación, presenta la siguiente 

información: 

En lo referente a los resultados obtenidos al cierre de enero 2026, BCR Valores registró una utilidad 

neta de ¢222 millones, la cual, al ser comparada con el mismo periodo del 2025, disminuyó un 13%. 

Por otro lado, al compararse con lo estimado en el presupuesto 2026, se ha generado al mismo 

corte un 16.1% más. Las anteriores variaciones en la utilidad neta corresponden a los siguientes 

factores:  

A nivel del resultado financiero, al ser comparado de forma interanual, se presenta una disminución 

de un 0.1%, principalmente por la disminución de ingresos financieros por intereses del 3%.  

Por otro lado, las comisiones por servicios aumentan en un 45% interanual al corte de enero, debido 

principalmente al aumento en la generación de ingresos provenientes de mercado local y por la 

colocación el emisor LAKI. Los contribuidores de estos ingresos son: BCR Valores con el 85%, 

BCR Fondos Propios 10%, BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión 2%, y BCR 

Corredora de Seguros 3%.  

Los ingresos generados por las comisiones de agente colocador pagadas por SAFI presentan una 

disminución del 28%, respecto al mismo periodo del año anterior.  

En relación con los gastos administrativos, este se mantuvo prácticamente sin variación. Por otro 

lado, al comparar los gastos administrativos contra presupuesto, estos disminuyen un 19% producto 

de la disminución del gasto de personal en salarios fijos dado que no se han ocupado la totalidad 

de plazas.  

En lo que respecta al balance de situación el BCR Valores cuenta con un activo total al cierre de 

enero de ¢86,763 millones de los cuales ¢80,363 millones corresponden a la cartera propia de 

inversiones; la cual, se aumenta en un 6% al compararla con el cierre de mismo periodo del año 

anterior.  

Las inversiones por cuenta propia en moneda extranjera se han mantenido principalmente en 

Títulos de Propiedad del Gobierno, cuyo saldo es de $12 millones y en títulos internacionales por 

un monto de $13 millones, los cuales representan el 44% y 46% de la cartera respectivamente. En 

colones, las inversiones se mantienen principalmente en Títulos de Propiedad del Gobierno de 

Costa Rica por un monto de ¢40 mil millones y ¢21 mil millones en títulos del Banco Central de 

Costa Rica. Estas sumas representan el 63% y 33% respectivamente. La cartera total se encuentra 

distribuida un 82% en colones y un 18% en dólares.  

Al cierre de enero 2026, se registra un patrimonio total de ¢23,362 millones, el cual presenta una 

leve disminución debido a la valoración de la cartera propia a precios de mercado, la cual registró 

al cierre del mes una ganancia no realizada de ¢962 millones; además de la utilidad del periodo de 

¢222 millones, la cual presenta una disminución de un 6% respecto a la generada en el mismo 

periodo del año 2025. 
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Conclusiones: 

Del análisis anterior al comparar los resultados acumulados interanuales a enero se concluye lo 

siguiente: 

• El resultado financiero neto se mantuvo prácticamente igual, con una leve disminución 

interanual de 0.1%. El margen financiero de la cartera propia al cierre de enero 2026 se 

mantiene en buenos niveles de acuerdo con la estrategia aprobada (99.9%). 

• Las comisiones bursátiles por operaciones de terceros aumentaron un 44.5% respecto al 

mismo periodo del año anterior, a pesar de la coyuntura económica del mercado 

internacional que continúa manteniendo cierto nivel de incertidumbre. No obstante, dicha 

situación se ha compensado con una mayor rotación de las carteras de clientes y por 

consiguiente mayor generación de ingresos en mercado local, incluyendo la colocación 

del emisor LAKI. 

• El diferencial cambiario neto no tuvo ningún efecto en los resultados del mes (ingresos 

igual a gastos), mientras al cierre del mismo periodo del año anterior se registró una 
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pérdida neta por ¢9 millones. Lo anterior producto de las variaciones mensuales del tipo 

de cambio del BCCR. 

• La situación financiera va cumpliendo con las metas proyectadas, mientras los principales 

indicadores financieros muestran valores aceptables. (ROE 11.0% - EO 48.2%). 

LA JUNTA ACUERDA: 

Considerando: 

Primero. Lo establecido en el Acuerdo Conassif 4-16 Reglamento sobre Gobierno 

Corporativo, en el artículo 31, inciso 6, punto iii, que se transcribe a continuación: 

Artículo 31. Responsabilidades de la Alta Gerencia 

31.6 Proporcionar, al Órgano de Dirección, la información necesaria para llevar a cabo sus 

funciones y cumplir sus responsabilidades. Entre esta información se encuentra: 

(…) 

(iii) Los niveles de capital, liquidez y solidez financiera de la entidad y de los Vehículos de 

Administración de Recursos de Terceros. 

Segundo. Que, la información que se debe presentar a la Junta Directiva es requerida por el 

Sistema de Información Gerencial (SIG). 

Se dispone: 

 Dar por conocidos los estados financieros mensuales de BCR Valores S.A., con 

corte a enero del 2026, conforme al documento conocido en esta oportunidad, que forma parte 

de este acuerdo y copia del cual se conserva en el expediente digital de esta sesión. Lo anterior 

en cumplimiento al Sistema de Información Gerencial, SIG-13. 

ARTÍCULO X 

 Se convoca a sesión ordinaria para el lunes dieciséis de marzo del dos mil 

veintiséis, a las trece horas con treinta minutos. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO XI 

 Termina la sesión ordinaria 06-26, a las dieciséis horas con ocho minutos. 


