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Acta de la sesión ordinaria 03-26, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de 

la sociedad BCR Valores S.A, el lunes dos de febrero del dos mil veintiséis, a las 

catorce horas con cuarenta y ocho minutos, con el siguiente cuórum: 

MBA Eduardo Rodríguez del Paso, presidente; Mtr. Jean Carlo Calderón Cabrera, 

vicepresidente; Licda. Sonia Mora Jiménez, tesorera; Sr. Néstor Eduardo Solís 

Bonilla, secretario; Licda. María del Pilar Muñoz Fallas, vocal. 

El fiscal no comparece porque la posición se encuentra vacante.  

Además, asisten como invitados: 

Por BCR Valores S.A.: 

MBA Vanessa Olivares Bonilla, gerente general; Lic. Esteban Sandoval Loaiza, 

auditor interno, Lic. Iván Monge Cubillo, jefe de Riesgos y Control Normativo. 

Por Banco de Costa Rica: 

Licda. Evelyn Aguilar Corrales, subgerente de Negocios; Lic. Manfred Sáenz 

Montero, gerente Corporativo Jurídico; Licda. Joaquinita Arroyo Fonseca, asesora 

jurídica Junta Directiva; MBA Laura Villalta Solano, asistente Secretaría Junta 

Directiva. 

 

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta 

administración y personal de la Secretaría de la Junta Directiva participan de esta 

sesión, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informática de uso 

global, diseñada para videoconferencias, provista y validada por el área de 

Tecnología de la Información, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la 

voluntad y la conservación de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo 

dispuesto en los artículos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administración 

Pública (No. 6227). 

ARTÍCULO I 

 El señor Eduardo Rodríguez del Paso somete a consideración del directorio el 

orden del día propuesto para la sesión ordinaria 03-26, que se transcribe a continuación: 

A. APROBACIÓN DEL ORDEN DEL DIA 

B. APROBACIÓN ACTA 

B.1 Acta de la sesión ordinaria 02-26, celebrada el 19 de enero del 2026. 

C. ASUNTOS RESOLUTIVOS 

Gerencia Corporativa de TI BCR: 

C.1 Actualización del Reglamento para la gestión de la información confidencial en el 

Conglomerado Financiero BCR (B-18-20). (CONFIDENCIAL)  

Gerencia de la sociedad: 

C.2 Análisis del informe financiero y gestión de vehículos de terceros, con corte a 

diciembre del 2025, incluye refrendo auditoría. Atiende SIG-02. (CONFIDENCIAL-

INFORMATIVO)  
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C.3 Estados financieros, con corte a diciembre del 2025. Atiende SIG-01. (PÚBLICO)  

C.4 Informe de Ejecución, Evaluación y Liquidación Presupuestaria al 31 de diciembre 

2025. Atiende SIG- 38. (PÚBLICO)  

C.5 Solicitud de aprobación para la asistencia al Programa de Capacitación y Análisis 

de la Situación y Perspectivas Económicas de Costa Rica 2026. (PÚBLICO)  

C.6 Solicitud de aprobación de viaje a Guatemala para seguimiento comercial. 

(PÚBLICO)  

C.7 Estrategia de la cartera propia para el año 2026. (CONFIDENCIAL)  

Jefatura de Riesgo y Control Normativo:  

C.8 Metodología para el cálculo de los indicadores de valor en riesgo del BCR. 

(CONFIDENCIAL)  

D. CORRESPONDENCIA 

D.1 Resultados de validación de idoneidad individual, Acuerdo Conassif 15-22. 

(CONFIDENCIAL)  

E. ASUNTOS VARIOS 

 De seguido, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: “Buenas tardes, a 

todos. Vamos a iniciar la sesión número tres (03-26) de BCR Valores, al ser las 14:48 (horas). 

Vamos a iniciar con la aprobación del orden del día. Doña Vanessa, si quiere decir algo”. 

 Acto seguido, la señora Vanessa Olivares Bonilla indica: “Sí, señor, muy 

buenas tardes, señoras y señores. Don Eduardo, le agradezco si podemos incluir un tema vario 

en relación con las operaciones transfronterizas de Costa Rica con Guatemala”. 

 Indica el señor Eduardo Rodríguez: “Perfecto, procedemos de esa forma, doña 

Vanessa, gracias”. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar el orden del día de la sesión ordinaria 03-26, con la inclusión de un 

tema en el capítulo denominado Asuntos Varios, según se consigna en la parte expositiva de 

este acuerdo. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO II 

 El señor Eduardo Rodríguez del Paso somete a la aprobación de la Junta 

Directiva el acta de la sesión ordinaria 02-26, celebrada el diecinueve de enero del dos mil 

veintiséis. 

 Al respecto, el señor Rodríguez dice: “Pasamos al punto B, aprobación del acta, 

doña Laura”. 

 De seguido, la señora Laura Villalta Solano indica: “Gracias, sí señor. En esta 

oportunidad, don Eduardo, se le circuló el acta de la sesión 02-26 que se celebró el 19 de enero 

del 2026. No se recibieron observaciones a esta acta y, por tanto, el documento que se les 

compartió sería el documento para aprobar, en firme si fueron tan amables”. 
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 Finaliza don Eduardo diciendo: “Muy bien, muchas gracias. Procedemos de esa 

forma”. 

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo con la aprobación del acta.  

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar el acta la sesión ordinaria 02-26, celebrada el diecinueve de enero del 

dos mil veintiséis. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO III 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido, 

de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora 

del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, ambos en 

relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO IV 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido, 

de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora 

del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, ambos en 

relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO V 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, la señora Vanessa 

Olivares Bonilla en acatamiento de lo dispuesto en el Reglamento sobre Gobierno Corporativo 

aplicable a los sujetos fiscalizados por la Superintendencia General de Entidades Financieras 

(Sugef), Superintendencia General de Valores (Sugeval), Superintendencia General de Seguros 

(Sugese) y Superintendencia de Pensiones (Supen), promulgado por el Consejo Nacional de 

Supervisión del Sistema Financiero (Conassif), somete a conocimiento del directorio, los 

estados financieros intermedios de BCR Valores S.A., con corte a diciembre del 2025. Lo 

anterior en cumplimiento del Sistema de Información Gerencial, SIG-01. 

 Dicho informe, refleja con un nivel de detalle suficiente, la información 

financiera, los resultados de operación, los indicadores de gestión y el detalle de las principales 

variables financieras, a la fecha indicada, información que, además, también fue ampliamente 

discutida en el artículo inmediato anterior, de esta sesión. 

 Copia de la información, se remitió a los señores directores, para su 

conocimiento y copia se conserva en el expediente digital de esta sesión. 

 Al respecto, la señora Vanessa Olivares realizó una pormenorizada presentación 

del tema, en el artículo inmediato anterior, y para efectos de publicación, presenta la siguiente 

información: 
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Resumen Ejecutivo Diciembre 2025: 

Entorno del Negocio 

En lo que respecta al Entorno de Negocio, a continuación, se resumen las perspectivas de varios 

indicadores macroeconómicos que afectan directamente la generación de negocios tanto por 

cartera propia como de terceros, así como el comportamiento de las variables descritas acumuladas 

al mes de diciembre 

 

MERCADO INTERNACIONAL 

Los mercados accionarios iniciaron el 2026 en positivo, impulsados por el sector tecnológico, en 

particular lo relacionado con inteligencia artificial. En el Nasdaq 100 sobresalieron Amazon y 

Tesla en los primeros días de enero. En el S&P 500 el impulso fue generado por las acciones 

relacionadas con energía y finanzas. Además, el oro continuaba al alza, con un precio superior a 

los USD 4,400 la onza. 

Mientras que, en temas de geopolítica el fuerte posicionamiento de Estados Unidos en el Oeste 

empieza a generar alguna incertidumbre sobre el posible impacto en el mercado accionario; no 

obstante, el mismo tuvo un desempeño positivo durante las primeras sesiones del mes. 

En cuanto al crecimiento económico, la publicación de la Comisión Económica para América 

Latina y el Caribe (CEPAL), de diciembre 2025, posicionó a Costa Rica y Honduras con la mejor 

tasa esperada en la región centroamericana para 2026, con 3.9%, seguidos de Guatemala (3.8%), 

Panamá (3.7%) y República Dominicana (3.6%). Destacando en el caso del último país una 

aceleración relevante con relación a la tasa que proyectó la CEPAL para el cierre de 2025 para 

dicho país, la cual se ubicó en 2.9%; no obstante, sería inferior al 5.0% que registró en 2024. 

Al respecto, la consideración general de la CEPAL es que las economías continuarán en la senda 

de crecimiento, aunque moderado. Para Centroamérica su pronóstico es 3.0% este año, desde 2.6% 

de 2025, en tanto que para América Latina y el Caribe es de 2.3% para 2026 desde 2.4% del año 

anterior. 

Producción 

El crecimiento interanual del Producto Interno Bruto de la Zona Euro registró una tasa de 1.4% en 

el tercer trimestre del año, moderándose desde el aumento de 1.6% que registró en los 2 trimestres 

previos, de acuerdo con datos publicados por la Comisión Europea (Eurostat). 

El impulso provino del gasto de los consumidores, así como del gasto gubernamental y la formación 

bruta de capital fijo, principalmente. 

Con respecto a la expectativa de crecimiento económico de la Zona Euro, el Banco Central Europeo 

revisó en diciembre su pronóstico para el cierre de 2025 ligeramente al alza hasta 1.4% desde 1.2%, 
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así como el de 2026 hasta 1.2% desde 1.0%. Lo anterior debido a la resiliencia que mostró la 

economía, pues los datos superaron las estimaciones hasta el tercer trimestre de 2025 

Inflación 

La inflación se ubicó alrededor del 2.0% (meta del Banco Central Europeo) principalmente en la 

segunda parte del año. 

En diciembre la inflación fue de 2.0% según datos preliminares de la Comisión Europea (Eurostat). 

En particular el grupo de servicios, con un peso cercano al 46% en la canasta de consumo, anotó 

3.4% interanual, en tanto que el de alimentos, alcohol y tabaco, cuya participación en la canasta 

ronda el 19%, experimentó un incremento interanual del 2.6% según Eurostat. 

Mientras que, la inflación subyacente, aquella que excluye alimentos y energía por ser considerados 

muy volátiles, alcanzó un 2.3% interanual en diciembre, ligeramente inferior a la tasa de 2.4% que 

se mantuvo durante los 2 meses precedentes. Este valor ha mostrado una moderación con respecto 

a los datos de inicio de año (2.7% en enero 2025). 

Según el BCE en el 2025 la inflación de la Zona Euro se situaría en 2.1% en 2025, moderándose 

hasta una tasa de 1.9% en 2026 (revisada al alza en diciembre desde 1.7%) y 1.8% en 2027 

(revisada a la baja en diciembre desde 1.9%). 

Empleo 

En lo que transcurrió de 2025 la tasa de desempleo se mantuvo relativamente estable, con 6.3% en 

noviembre, ligeramente inferior a la de 6.4% que registró mensualmente desde mayo hasta octubre 

2025 según datos de Eurostat. 

El pronóstico del BCE de diciembre ubica la tasa de desempleo de 2025 en 6.3%, con un leve 

descenso para los siguientes años, a saber: 6.2% en 2026 y 6.1% en 2027. 

Política Monetaria 

En diciembre 2025 el Banco Central Europeo (BCE) decidió mantener las tres tasas de referencia 

sin cambios, la tasa de depósito, que es la guía de política monetaria, en 2.00%, la de refinanciación 

en 2.15% y, la tasa marginal de crédito en 2.40%. Esto, luego de una rebaja acumulada de 100 

puntos base (en el año) hasta junio 2025. 

La próxima primera reunión de política monetaria del 2026 se realizará del 4 al 5 de febrero y, por 

el momento la expectativa del mercado es que la tasa de política monetaria se mantenga en el nivel 

actual. 

Estado Unidos 

Producción 

El Producto Interno Bruto (PIB) creció a una tasa anualizada de 4.3% en el tercer trimestre de 

2025 según la primera estimación para dicho período realizada por la Oficina de Análisis 

Económico de EE.UU. El incremento respondió al desempeño positivo en el gasto de los 

consumidores tanto en bienes como en servicios, así como el aumento en las exportaciones y gasto 

de gobierno, mientras que la inversión experimentó un descenso. 

Según el pronóstico de crecimiento económico revisado ligeramente al alza por la Reserva Federal 

en su reunión del 10 de diciembre, se espera que el 2025 registre una tasa de 1.7%, acelerándose 

hasta 2.3% en 2026. 

La próxima publicación (revisión) de datos del PIB será el 22 de enero 2026 según la Oficina de 

Análisis Económico del Departamento de Comercio de Estados Unidos. 
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Índice de Manufactura 

El índice de manufactura calculado por el Institute for Supply Management (ISM) registró una 

lectura de 47.9% en diciembre, continuando con la tendencia a la baja de 10 meses seguidos bajo 

el umbral que separa la expansión de la contracción (50.0%). En esta ocasión el descenso fue 

liderado por los subíndices de producción e inventarios. Sin embargo, el subíndice de producción 

aún se ubica en territorio expansivo con una marca de 51.0%. 

Adicionalmente, según el ISM, si el índice manufacturero se mantiene sobre el 42.3% por un tiempo 

considerable entonces se interpreta que la economía como un todo experimenta crecimiento. 

Además, en la publicación de la entidad se destaca que, el hecho de que los subíndices relacionados 

con los pedidos e incluso que el de Inventarios de Clientes se ubique en un nivel ‘relativamente 

bajo’ brinda señales de que eventualmente en los próximos meses mejoraría la producción ante la 

expectativa de que se repondrán dichos inventarios. 

Entre los comentarios expresados por los encuestados con relación al empleo se mantiene la gestión 

de personal a la contratación y, se señala el tema de aranceles como afectación al negocio. 

Aunque el índice general se contrajo, un par de industrias anotaron crecimiento, a saber: Equipos, 

electrodomésticos y componentes eléctricos; y productos informáticos y electrónicos 

Inflación 

La inflación medida a través del Índice de Precios al Consumidor (IPC) anotó una variación 

interanual de 2.7% en diciembre 2025 y, al excluir alimentos y energía (índice subyacente) la tasa 

interanual fue de 2.6%. Estos datos coincidieron con los de noviembre 2025. 

En diciembre 2025 el segmento de vivienda, que es de importancia por su peso en la canasta de 

consumo con casi el 36%, incrementó 3.2% interanual, según datos de la Oficina de Estadísticas 

Laborales (BLS por sus siglas en inglés). 

En términos mensuales el IPC experimentó un aumento de 0.3% en diciembre, el mismo que en 

septiembre cuando se publicó el último dato de variación mensual debido al cierre de gobierno 

En cuanto a la medida de inflación preferida de la Reserva Federal (Fed), el Índice de Precios de 

Gastos de Consumo Personal (PCE por sus siglas en inglés), el último dato disponible es el de 

septiembre, cuya tasa interanual fue de 2.8%, con una tendencia al alza desde mayo 2025. Al 

respecto, según los pronósticos de diciembre de la Fed, la inflación medida por el PCE cerraría el 

2025 en 2.9%, moderándose a 2.4% en 2026. 

Empleo 

En diciembre se agregaron 50,000 puestos de trabajo según el informe de la Oficina de Estadísticas 

Laborales publicado el 9 de enero 2026, siendo inferior a la expectativa de 73,000 empleos; sin 

embargo, la tasa de desempleo se redujo hasta 4.4% desde 4.6% anterior, ubicándose incluso 

debajo de la expectativa de 4.5% la cual coincidía con el pronóstico de la Fed de diciembre 2025, 

lo que brindó cierta tranquilidad al mercado. 

Para 2026 la Fed estimó que la tasa de desempleo cerrará en 4.4%, reduciéndose hasta 4.2% en 

2027. 

Política Monetaria 

La primera reunión del 2026 de la Reserva Federal se llevará a cabo del 27 al 28 de enero y, de 

momento (12 enero 2026) la expectativa del mercado es que se mantenga la tasa de política 

monetaria en el rango actual de 3.50% a 3.75%. 

Por su parte, al finalizar el 2025 la postura de la Fed para este año se mostró más reservada en 

cuanto a los posibles recortes y, varios miembros de la entidad han externado su preferencia por la 

revisión de los datos macroeconómicos antes de tomar alguna decisión sobre la tasa de política 

monetaria. 
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Mercados Financieros 

Los grandes índices de Estados Unidos registraron una variación interanual positiva en 2025, 

aunque menor a la de los 2 años previos, el NASDAQ anotó un crecimiento interanual de 20.4%, el 

S&P 500 de 16.4% y el Dow Jones Industrial Average un 13.0%. Gran parte del impulso provino 

de las acciones relacionadas con tecnología y las de crecimiento, según comentarios de Nasdaq. 

En particular, con relación al S&P 500 10 de los 11 sectores registraron una ganancia en el año, 

destacando el de servicios de comunicación (+32.4%), contrario al de bienes raíces, que anotó una 

caída interanual (-0.35%), según comentarios de S&P Dow Jones, de S&P Global. 

En el ámbito global sobresalió el índice MSCI All Country World (excluyendo EE.UU.) con un 

desempeño del 29.2% en 2025, de acuerdo con la publicación de CNN, la cual señaló además que, 

en Asia los mercados bursátiles también se beneficiaron de la inteligencia artificial, lo que colaboró 

con las empresas de tecnología y los fabricantes de chips en Corea del Sur, Taiwán, China y Japón. 

En cuanto al mercado bursátil europeo las reformas en temas de gastos de defensa alemán 

colaboraron con las empresas relacionadas. En tanto que, en España, Polonia y Grecia el mercado 

se benefició de la mejora en las perspectivas de crecimiento económico. Además, el desempeño de 

los bancos Santander y Deutsche Bank colaboró con el mercado, informó CNN. 

MERCADO LOCAL 

Producción 

En noviembre 2025 el Índice Mensual de Actividad Económica (IMAE)experimentó un crecimiento 

interanual de 4.7%, impulsado en gran medida por la actividad de Zonas Francas que registraron 

una tasa interanual de 14.8% frente a 3.7% de las empresas del Régimen Definitivo (que atiende la 

demanda local principalmente). 

Como ha sido usual la manufactura es la actividad que más contribuyó a la expansión, con el 40%, 

mientras que su tasa de crecimiento interanual fue de casi 9%, impulsada en gran medida por la 

producción de dispositivos médicos y dentales en Zonas Francas, en tanto que en las compañías 

locales fue la producción de alimentos (pollo, arroz y leche), sumada a la de productos como 

hormigón, mortero, pinturas y fertilizante, según el informe publicado por el Banco Central de 

Costa Rica (BCCR). 

Los servicios profesionales ocuparon el segundo lugar en contribución al crecimiento en noviembre, 

con el 14% y un aumento interanual del 5.3%. Destacaron los relacionados con informática, así 

como consultoría financiera. 

De momento, los pronósticos del BCCR apuntan a una tasa de crecimiento del 4.2% para el cierre 

de 2025, con una moderación a 3.5% para este 2026, acelerándose hasta 3.8% en 2027. No 

obstante, para finales de enero 2026 se espera una actualización de estos datos. 



BCR Valores 

Sociedad Anónima 

COMUNICACIÓN DE ACUERDOS 

 

-– 8 -– 

 

Secretaría General 

 

 

Inflación 

En diciembre la variación interanual del índice de Precios al Consumidor (IPC) fue de -1.23%, 

profundizando en terreno negativo con relación a los 2 meses previos cuando la tasa interanual se 

ubicó en -0.38%. En tanto que, la inflación mensual fue casi nula (0.08%). 

Al respecto, aunque el grupo de alimentos y bebidas no alcohólicas, de mayor peso en la canasta 

de consumo (24%) experimentó un aumento mensual, su nivel de precios fue mucho menor al de un 

año antes. Mientras que, el segundo grupo en importancia por su peso, a saber, el de transporte 

(con 15% de participación en la canasta), registró un descenso, tanto mensual como interanual. 

En el pronóstico de inflación publicado en octubre por el Banco Central en su Informe de Política 

Monetaria, se observó que la inflación continuaría en terreno negativo hasta aproximadamente 

finales del primer trimestre de 2026, alcanzando el límite inferior del rango de tolerancia (2.0%) 

en el segundo trimestre de 2027 aproximadamente. 
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Política Monetaria 

El Banco Central de Costa Rica (BCCR) disminuyó en 25 puntos base (p.b.) su Tasa de Política 

Monetaria en la reunión realizada el 18 de diciembre 2025, llevando este indicador hasta 3.25%, 

acumulando en el año una reducción de 75 p.b. 

La primera reunión de política monetaria del 2026 está programada para el 22 de enero y, para el 

resto del año solo se realizarán 5 más para un total de 6 reuniones, 2 menos en comparación con 

años previos. 

Con relación al tema, el BCCR indicó que, este ajuste en el calendario (reuniones cada 2 meses) 

permitirá mayor claridad sobre la evolución de indicadores clave y, si bien no indicó cuáles, entre 

ellos estaría el de expectativas de inflación. 

De momento, la TPM de Costa Rica se mantiene 50 p.b. bajo la tasa de la Fed. 

 

Finanzas Públicas 

Hasta octubre 2025 se observó una mejoría en los datos acumulados en comparación con el mismo 

período de 2024 gracias a la disminución en el pago de intereses de la deuda. 

Asimismo, según los datos esperados por el Ministerio de Hacienda para 2025 y 2026 el desempeño 

sería mejor al de 2024, cuando registró un superávit primario de 1,1% del PIB y un déficit fiscal de 

3,8% del PIB. 
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En particular, hasta octubre 2025, los rubros de impuesto de renta e impuesto de ventas, que 

representan cada uno cerca del 33% de los ingresos totales, experimentaron tasas positivas de 1.8% 

y 1.0% respectivamente, mientras que un año antes esas fueron de -3.7% y 5.7%, en el último caso 

la desaceleración respondió a una caída en el impuesto de ventas interno sumado a una 

desaceleración en el de aduanas. 

Por su parte, la deuda pública como porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB) registra una 

tendencia decreciente desde 2022, ubicándose bajo el umbral del 60% en 2024, lo que generó 

espacio para aumentar el gasto público en los próximos años según los rangos de la Reforma Fiscal 

de 2018. No obstante, la proporción superaría ligeramente ese 60% del PIB para el período 

comprendido entre 2025 y 2027, según lo publicado en el Informe de Política Monetaria del BCCR 

de octubre 2025. 

Hasta octubre de 2025 la deuda pública ascendió a 59.9% del PIB y la expectativa del Ministerio 

de Hacienda es que cierre el 2025 en 60.2% del PIB. 

 

Perfil de Vencimientos del Ministerio de Hacienda 

Del 2026 al 2031 los vencimientos más intereses de la deuda interna en colones suman poco más 

de 18 billones, concentrando alrededor del 58% del total, cuyo horizonte alcanza al 2051 de 

acuerdo con datos publicados por el Ministerio de Hacienda con cierre al 31 de octubre de 2025. 

Por su parte, los vencimientos más intereses de la deuda interna en dólares alcanzaron los 6,269 

millones para el período comprendido entre 2026 y 2031, lo que representa cerca del 66% del total 

en un horizonte que finaliza en el 2046. Mientras que, los vencimientos más intereses de la deuda 

externa en dólares suman del 2026 al 2031 alrededor de 9,778 millones, concentrando de esta 

manera el 36% del total en un horizonte que concluye en 2054. 
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En detalle, a pesar de que se registran, según datos al 30 de septiembre 2025, elevados montos de 

vencimientos y pago de intereses en colones para los meses de enero y febrero de 2026 (ver Gráfico 

7), el saldo de depósitos del Ministerio de Hacienda en el Banco Central al 30 de noviembre de 

2025 cubría la totalidad de vencimientos más intereses en colones de los meses de diciembre 2025 

y enero 2026. 

En cuanto a dólares, las obligaciones relevantes en el mercado local (vencimientos más pago de 

intereses de la deuda) se encuentran en los meses de mayo y agosto 2026 (ver Gráfico 8), mientras 

que, en cuanto a deuda externa se localizan tanto en el primer trimestre del año como a inicios del 

último cuatrimestre (ver Gráfico 9); no obstante, la expectativa al respecto es que el Ministerio de 

Hacienda continúe realizando una adecuada gestión de la deuda, tanto a través del programa de 

creadores de mercado, como mediante canjes y operaciones en otras monedas para hacerle frente 

sin generar presión. 

Con relación a lo anterior, el Ministerio de Hacienda tiene programado para el 16 de enero 2026 

una emisión en el mercado local por 1,000 millones de euros, lo que resta de cierta forma presión 

sobre las tasas de interés de las colocaciones en dólares. 
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Negociaciones del Mercado Local 

En diciembre 2025, en colones en el mercado local (primario) se transó un 75% menos con respecto 

al mes previo; sin embargo, cabe recordar que en noviembre 2025 las operaciones alcanzaron el 

monto más elevado del 2025. Mientras que, en el mercado secundario el descenso mensual fue de 

51%, tomando en consideración lo mencionado con respecto al récord transado en noviembre 2025. 

Y, por su parte, el mercado de liquidez en colones experimentó un incremento mensual del 36% en 

diciembre 2025, registrando el segundo mayor monto transado del año. 

Las series más negociadas en secundario en colones fueron CRMG180429, CRG280126 y 

CRMG220328 del programa de creadores de mercado del Ministerio de Hacienda la primera y la 

tercera. 

Para 2025 el rendimiento promedio del año no anotó variación con respecto al cierre de 2024 según 

los plazos de referencia considerados para el cálculo, ya que, en particular, en diciembre 

experimentaron un descenso considerable en los rendimientos, lo que compensó el aumento 

promedio que había registrado hasta noviembre de 19 p.b. 

Por su parte, el costo promedio de las recompras en colones fue de 5.13% en diciembre, frente al 

5.58% de enero 2025. 

Con respecto a dólares en diciembre, el volumen negociado en mercado primario experimentó un 

descenso mensual del 66%, mientras que, en el mercado secundario la caída mensual fue de 41% 

y, el mercado de liquidez registró un descenso de 29% con respeto al mes previo. 

En dólares, las series con mayores volúmenes de negociación en el mercado secundario fueron 

CRMG$210531 y CRMG$180533 del Programa Creadores de Mercado y, G$260826 del Ministerio 

de Hacienda. 

En promedio los rendimientos en dólares disminuyeron en 53 puntos base al cierre de 2025 en 

comparación con un año antes. En particular, se observó en diciembre el mayor descenso promedio 

de todo el año. 

Además, el costo promedio de las recompras en dólares en diciembre fue de 5.22%, disminuyendo 

en comparación con el dato de inicios de año (6.03%). 
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Comercio Exterior 

Hasta octubre 2025 las exportaciones sumaron un total de USD 18,927 millones, de los cuales el 

70% correspondió a las empresas de Zona Franca (Régimen Especial) y el restante 30% a las 

empresas locales. Al mes de estudio el crecimiento interanual de las cifras acumuladas fue de 15.3% 

lo que representó 1.8 veces el de un año antes (+8.4%). Al respecto, en la actividad económica 

(IMAE) las zonas francas han gozado de gran dinamismo en lo que transcurre del año gracias a la 

demanda externa por dispositivos médicos y dentales principalmente. 

Por su parte, el total de importaciones hasta octubre ascendió a USD 20,980 millones, del cual las 

empresas locales representaron el 80% y las de Zona Franca 20%. El crecimiento interanual de las 

cifras acumuladas al mes de estudio fue de 6.9%, superando la tasa de un año antes (5.2%). 

Lo anterior, generó un balance negativo acumulado de USD 2,053 millones, el cual fue menor al 

de un año antes (USD 3,196 millones) gracias a que el ritmo de aumento en las exportaciones superó 

por mucho el de las importaciones. 
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Tipo de Cambio 

En diciembre 2025 el tipo de cambio disminuyó hasta 488.06 CRC/USD en la tercera sesión, 

siguiendo la tendencia bajista marcada en noviembre; no obstante, luego de registrar ese mínimo 

del año, experimentó una oscilación cerrando el 2025 en 499.81 CRC/USD y, aunque sumó en el 

último mes 7.33 CRC/USD no fue suficiente para compensar el descenso acumulado del año y, 

terminó 11.46 CRC/USD inferior al del cierre de 2024 

 

En diciembre 2025 el balance mensual de ventanillas anotó un saldo positivo, pero menor al de los 

2 años previos debido a que el ritmo de aumento interanual en la demanda (+7.1%) superó el de la 

oferta (+5.6%). Ver Gráfico 14. 

 

Asimismo, el acumulado de las compras de dólares del BCCR durante el 2025 en el MONEX sumó 

USD 5,845 millones, superando en 2.2% el de un año antes, pero fue menor en 14% al de 2023. En 
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tanto que, las ventas de dólares del BCCR al Sector Público No Bancario (SPNB) hasta noviembre 

sumaron USD 5,104 millones, un 34% más en comparación con 2024. 

La desaceleración en el ritmo de aumento de la oferta de dólares en el país, junto con una demanda 

de la divisa que crece más rápido que la oferta brinda indicios de una posible modificación en la 

tendencia que tomaría el tipo de cambio en los próximos meses. 

 

Información Financiera 

En lo referente a los resultados obtenidos al cierre de diciembre 2025, BCR Valores registró una 

utilidad neta acumulada de ¢2,314 millones, la cual, al ser comparada con el mismo periodo del 

2024, aumenta un 6%, por otro lado, al compararse con lo estimado en el presupuesto 2025, se ha 

generado al mismo corte un 7% menos. La variación en la utilidad neta ha sido afectada por los 

siguientes factores: 

A nivel de resultado financiero, al ser comparado de forma interanual, se presenta un aumento del 

22%, principalmente por la disminución en el gasto financiero producto del apalancamiento debido 

a la baja en tasas de interés y la utilización de mecanismos de financiamiento más baratos, el cual 

disminuye un 2% comparado con el mismo periodo del 2024; además de un aumento en el ingreso 

por inversiones en instrumentos financieros de 11% producto de la estrategia de la cartera de 

inversiones. 

Por otro lado, las comisiones por servicios aumentaron en un 2% interanual al corte de diciembre, 

debido principalmente al aumento del ingreso por comisiones en mercado local y comisiones por 

administración de carteras. Los contribuidores de estos ingresos son: BCR Valores con el 85%, 

BCR Fondos Propios 11%, BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión 2%, BCR 

Corredora de Seguros 1% y BCR Operadora de Pensiones 1%. 

Los ingresos generados por las comisiones de agente colocador pagadas por SAFI presentan una 

disminución del 14%, respecto al mismo periodo del año anterior. 

En relación con los gastos administrativos, aumentan 8% con respecto al 2024. Por otro lado, al 

comparar los gastos administrativos contra presupuesto, estos disminuyen un 8% producto de la 

disminución del gasto de personal en salarios fijos dado que no se han ocupado la totalidad de 

plazas al 100%. 

En lo que respecta al balance de situación, BCR Valores cuenta con un activo total al cierre de 

diciembre de ¢76,303 millones de los cuales ¢69,537 millones corresponden a la cartera propia de 

inversiones; la cual disminuye un 5% al compararla con el cierre de mismo periodo del año 

anterior. 

Las inversiones por cuenta propia en moneda extranjera se han mantenido principalmente en 

Títulos de Propiedad del Gobierno, cuyo saldo es de $6 millones y en títulos internacionales con 
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deuda local por un monto de $14 millones, los cuales representan el 59% y 29% de la cartera 

respectivamente. En colones, las inversiones se mantienen principalmente en Títulos de Propiedad 

del Gobierno de Costa Rica por un monto de ¢35 mil millones y ¢20 mil millones en títulos del 

Banco Central de Costa Rica, sumas que representan el 61% y 34% respectivamente. La cartera 

total se encuentra distribuida un 83% en colones y un 17% en dólares. 

Al cierre de diciembre 2025, se registra un patrimonio total de ¢23,268 millones, el cual presenta 

un incremento debido a la valoración de la cartera propia a precios de mercado, la cual registró al 

cierre del mes una ganancia no realizada de ¢1,090 millones; además de la utilidad del periodo de 

¢2,314 millones, la cual presenta un aumento de un 6% respecto a la generada en el mismo periodo 

del año 2024. 

A nivel de presupuesto, al cierre de diciembre se ha ejecutado el 78% de los egresos, resultado 

ligeramente por debajo de la estimación original que corresponde al 100%. A nivel de partida 

presupuestaria, la ejecución se ajusta en gran medida a lo estimado, sin desviaciones importantes. 

A continuación, un resumen de recursos disponibles de los egresos a nivel de partida al cierre del 

mes de diciembre: 

Remuneraciones:  11% 

Servicios:    60% 

Materiales y suministros:  88% 

Intereses y comisiones:  10% 

Activos financieros:  25% 

Bienes duraderos:  100% 

Transferencias corrientes: 9% 

Conclusiones: 

Del análisis anterior al comparar los resultados acumulados interanuales a diciembre se concluye 

lo siguiente: 

• El resultado financiero neto muestra un incremento interanual de 22%, a pesar de la 

afectación negativa por el aumento en la estimación por deterioro de las cuentas por 

cobrar de 46%. Los ingresos financieros por inversiones aumentaron un 11% y las 

ganancias de capital un 27%, mientras el gasto financiero por apalancamiento presenta 

una disminución del 2%. 

• Las comisiones bursátiles por operaciones de terceros aumentan un 2% respecto al mismo 

periodo del año anterior, con incremento en los ingresos por operaciones de mercado local 

en 33% y administración de carteras en 9%. Si bien el aumento de la incertidumbre en el 

mercado internacional ha tenido un impacto negativo, dicho efecto se ha contrarrestado 

en parte con el enfoque de la estrategia comercial de AMERCA. 

• Se registran pérdidas netas por diferencial cambiario en el periodo por ¢82 millones, 

mientras al cierre del mismo periodo del año anterior se registró una pérdida neta por ¢73 

millones. Lo anterior producto de las variaciones mensuales del tipo de cambio. 

• El gasto administrativo muestra un aumento del 8% producto principalmente del aumento 

en el gasto de personal, específicamente el aumento en salario variable, el cual aumento 

un 22% en función de un mayor nivel de ingresos por comisiones bursátiles. 

• La situación financiera cumplió en gran medida con las metas proyectadas para el periodo, 

mientras los principales indicadores financieros muestran valores aceptables. (ROE 10% 

- EO 50%). 
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 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: 

“Pasamos al siguiente tema que es este mismo (en referencia al artículo IV de esta sesión) pero 

gerencial, ¿verdad?”. 

 Al respecto, la señora Vanessa Olivares Bonilla menciona: “Sí, ese tiene que 

ver con la presentación de los estados financieros públicos que se adjuntan en esta agenda 

también para tenerlos dispuestos, pero es la información presentada anteriormente (en 

referencia al artículo IV de esta sesión). 

 Dice el señor Eduardo Rodríguez: “Correcto, y el punto C.3, que es estados 

financieros con corte de diciembre del 2025”. 

 Acota doña Vanessa: “Este es el que acabamos de mencionar, don Eduardo”. 

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

Considerando: 

Primero. Lo establecido en el Acuerdo Conassif 4-16 Reglamento sobre Gobierno 

Corporativo, en el artículo 31, inciso 6, punto iii, que se transcribe a continuación: 

Artículo 31. Responsabilidades de la Alta Gerencia 

31.6  Proporcionar, al Órgano de Dirección, la información necesaria para llevar a cabo sus 

funciones y cumplir sus responsabilidades. Entre esta información se encuentra:  

(…) 

(iii) Los niveles de capital, liquidez y solidez financiera de la entidad y de los Vehículos 

de Administración de Recursos de Terceros.  

Segundo. Que, la información que se debe presentar a la Junta Directiva es requerida por el 

Sistema de Información Gerencial (SIG). 

Tercero. Que, la Auditoría Interna de BCR Valores S.A. emitió el Refrendo de los estados 

financieros consolidados de BCR Valores Puesto de Bolsa S.A. al 31 de diciembre del 2025, 

mediante oficio BCR-PB-AUD-05-2026, fechado 16 de enero del 2026. 

Se dispone: 

1.- Aprobar los estados financieros intermedios de BCR Valores S.A., con corte a 

diciembre del 2025, conforme al documento conocido en esta oportunidad cuya copia se 

conserva en el expediente digital de esta sesión, en cumplimiento del Sistema de Información 

Gerencial, SIG-01. 

2.- Encargar a la Gerencia de la sociedad proceder con el envío de la documentación 

respectiva, aprobada en el punto 1, anterior, a la Superintendencia General de Entidades 

Financieras (Sugef), antes del 31 de enero del 2026, para lo que corresponda. 

ARTÍCULO VI 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, la señora Vanessa 

Olivares Bonilla en esta oportunidad, presenta a consideración de la Junta Directiva el 

documento fechado 26 de enero del 2026, que contiene el informe de ejecución, evaluación y 
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liquidación presupuestaria, corte al 31 de diciembre del 2025. Lo anterior, en atención al 

Sistema de Información Gerencial, SIG-38. Copia de la información, se remitió a los señores 

directores, para su conocimiento y copia se conserva en el expediente digital de esta sesión.  

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: “Informe 

de ejecución, evaluación y liquidación presupuestaria al 31 de diciembre de 2025, atiende el 

SIG-38 y se cuenta con 10 minutos, es un tema público”. 

 Acto seguido, la señora Vanessa Olivares Bonilla indica: “Sí, señor. Como 

mencionamos, este es el informe de ejecución, evaluación y liquidación presupuestaria que se 

presenta con corte a diciembre, tiene como motivo la presentación en la Contraloría General de 

la República (CGR) para hacer rendición de cuentas sobre los aspectos que acabo de mencionar. 

Aquí se detallan, aquí corresponde cada uno de ellos (ver imagen n.°1) y lo que hace BCR 

Valores es presentarles a ustedes, cuáles fueron los resultados asociados al cumplimiento del 

presupuesto (ver imagen n.°2). 

Imagen n.°1. Antecedentes, objetivo y alcance 

Fuente: Gerencia de la sociedad 

Imagen n.°2. Antecedentes, objetivo y alcance (2) 

Fuente: Gerencia de la sociedad 

 Las variables económicas que tomamos como base para la presentación de este 

presupuesto cuando se hizo en el año 2024 que se hace el presupuesto para el 2025 (ver imagen 

n.°3). 
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Imagen n.°3. Contexto económico 

Fuente: Gerencia de la sociedad 

 Como ustedes pueden ver, acá tenemos una ejecución de ingresos de un 115 %, 

es decir, los ingresos que teníamos presupuestados más un porcentaje adicional que se están 

presentando acá y que no estaban presupuestados (ver imagen n.°4)”. 

Imagen n.°4. Ejecución de Ingresos 

Fuente: Gerencia de la sociedad 

 Sigue explicando la señora Vanessa Olivares: “En relación con los egresos, 

cumplimos con un 78 %, un 80 % prácticamente de los ingresos que teníamos y de ahí vino un 

poco lo que mencionaba anteriormente, alrededor del tema de los gastos que nos permitió un 

mejor resultado financiero (ver imagen n.°5). 
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Imagen n.°5. Ejecución de Egresos 

Fuente: Gerencia de la sociedad 

 Esto en las cuentas de la Contraloría (General de la República) nos lleva a 

presentar esta liquidación a diciembre por los montos que se presentan acá (ver imagen n.°6), 

un superávit de ingresos, y ver también que, contra las cuentas de egresos, se tenga básicamente 

un superávit que tiene que ver con las utilidades que se muestran en los estados financieros. 

Imagen n.°6. Superávit Presupuestario 

Fuente: Gerencia de la sociedad 

 Aquí podemos ver (ver imagen n.°7) lo que son todas esas cuentas asociadas a 

todas estas partidas para cada uno de los trimestres y el estado financiero, que es el estado de 

resultados (ver imagen n.°8)”. 
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Imagen n.°7. Conciliación Contabilidad Patrimonial vs Contabilidad Presupuestaria 

Fuente: Gerencia de la sociedad 

Imagen n.°8. Estado de resultados 

Fuente: Gerencia de la sociedad 

 Permanece detallando la señora Olivares Bonilla: “También presentamos el 

Plan Operativo Institucional (POI) para que se note el cumplimiento de los planes asociados a 

ese presupuesto. En la próxima sesión vamos a traer a ustedes el detalle de estos planes con las 

metas y el cumplimiento del Plan Estratégico, pero para efectos de la Contraloría lo que se hace 

es una vinculación (ver imagen n.°9). Esto sería don Eduardo, no sé si también de parte de 

ustedes hay alguna pregunta adicional”. 
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Imagen n.°9. Seguimiento Plan Operativo Institucional 

Fuente: Gerencia de la sociedad 

 Indica el señor Rodríguez del Paso: “¿Preguntas o consultas?, porque no veo 

manos levantadas. No, si quiere pasa a los considerandos”. 

 Así las cosas, la señora Olivares menciona: “Gracias, es aprobar el informe de 

liquidación presupuestaria, dar por conocidos los informes de ejecución y evaluación, autorizar 

a BCR Valores al envío de la Contraloría y aprobarlo en firme para poder remitirlo, si lo tienen 

a bien”. 

 Finaliza don Eduardo diciendo: “Muy bien, procedemos de esa forma en que 

usted lo mencionó. Muchas gracias, doña Vanessa”. 

 Los miembros del directorio manifiestan estar de acuerdo con la propuesta.  

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

Considerando: 

Primero. Lo establecido en las Normas Técnicas sobre Presupuestos Públicos: 4.3.2 “Alcance 

de la ejecución presupuestaria”, 4.5.2 “Alcance de la evaluación presupuestaria” y 4.3.16, 

“Liquidación Presupuestaria”. 

Segundo. Que, la información que se debe presentar a Junta Directiva, requerida por el Sistema 

de Información Gerencial (SIG-38).  

Se dispone: 

1.- Aprobar el informe de liquidación presupuestaria de BCR Valores S.A. al 31 de 

diciembre del 2025, conforme al documento conocido en esta oportunidad, que forma parte de 

este acuerdo y copia del cual se conserva en el expediente digital de esta sesión. 

2.- Dar por conocidos los informes de ejecución y evaluación presupuestaria de 

BCR Valores S.A. al 31 de diciembre del 2025, conforme al documento conocido en esta 

oportunidad, que forma parte de este acuerdo y copia del cual se conserva en el expediente 

digital de esta sesión. 
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3.- Encargar a la Gerencia de la sociedad proceder con el envío de la documentación 

correspondiente a la Contraloría General de la República (CGR), de conformidad con lo 

dispuesto en las Normas Técnicas de Presupuestos Públicos. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO VII 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, la señora Vanessa 

Olivares Bonilla presenta a consideración del directorio, el documento fechado 28 de enero 

del 2026, correspondiente a una propuesta para participar en el programa de capacitación y 

análisis de la situación y las perspectivas económicas de Costa Rica 2026, que impartirá la 

firma Consejeros Económicos y Financieros S.A. (Cefsa), con el propósito de analizar la 

evolución de las principales variables económicas de Costa Rica y los acontecimientos 

regionales e internacionales de especial relevancia para BCR Valores S.A.  

 Copia de la información se suministró, de manera oportuna, a los miembros del 

Directorio y copia se conserva en el expediente digital de esta sesión. 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: 

“Pasamos entonces ahora al tema C.5, que es la solicitud de aprobación para la asistencia al 

Programa de Capacitación y Análisis de la Situación y Perspectivas Económicas de Costa Rica 

2026, es un tema público y se cuenta con 10 minutos”. 

 Acto seguido, la señora Vanessa Olivares Bonilla señala: “Sí, señor en esta 

agenda se adjunta para ustedes un memorándum con la descripción de la solicitud de esta 

capacitación, que es de corte Conglomerado (Financiero BCR), en general se hace para todos 

los (funcionarios) que de la Alta Gerencia y tiene que ver con la asistencia al programa de 

capacitación de Cefsa (Consejeros Económicos y Financieros, S.A), entonces, es básicamente 

solicitarles a ustedes la aprobación, entiendo que también ya se ha presentado para otras 

subsidiarias y para el mismo Banco (de Costa Rica). No sé si tendrían algún punto en específico 

aquí que validar, pero está ya el memorándum y también el presupuesto aprobado”. 

 Así las cosas, el señor Eduardo Rodríguez expresa: “Perfecto, muy bien, 

muchas gracias entonces”. 

 Al respecto, la señora Laura Villalta Solano menciona: “En relación con la 

solicitud de la aprobación de asistencia del programa de capacitación de Cefsa, doña Vanessa, 

don Eduardo, señores directores, tal vez la recomendación es como es un tema resolutivo, este 

es un tema que participan todos los gerentes de las sociedades, inclusive de Banco, también 

hay participación de parte de la administración. Entonces es que quede aprobada la 

participación de doña Vanessa, los costos de participación y como bien indica doña Vanessa, 

este tema cuenta la sociedad con la partida presupuestaria correspondiente y que sea un acuerdo 

en firme, porque entiendo que este evento inicia, si mal no me equivoco, es en febrero”. 

 Los miembros del directorio manifiestan estar de acuerdo con la propuesta.  

 Después de considerar el asunto,  
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LA JUNTA ACUERDA: 

Considerando: 

Primero. Que, la relevancia que reviste sobre la toma de decisiones el mantenerse actualizado 

sobre la situación y las perspectivas de la actualidad económica del país. 

Segundo. Que este programa se encuentra alineado al Programa de Formación Estratégica de 

la Universidad Corporativa SAGO. 

Tercero. Que, este programa sobre la situación y las perspectivas de la actualidad económica 

del país cuenta con el contenido presupuestario por parte de BCR Valores S.A. 

Se dispone:  

1.- Aprobar la participación señora Vanessa Olivares Bonilla, en el programa de 

capacitación y análisis de la situación y las perspectivas económicas de Costa Rica, que 

realizará la firma Consejeros Económicos y Financieros S.A. (Cefsa), dentro de su programa 

de capacitación del año 2026, que se efectuará, durante los meses de febrero a noviembre del 

2026, con un costo de ¢1.800.000,00 más 13 % de IVA, por participante. 

 Para tal efecto, se le concede el permiso correspondiente, a la señora Vanessa 

Olivares Bonilla para participar en dicho programa de capacitación, siempre y cuanto se 

compruebe que se cuenta con la partida presupuestaria correspondiente. 

2.- Autorizar a la señora Vanessa Olivares Bonilla para que, en caso de ausencia, 

por motivos de fuerza mayor, pueda delegar una persona que le sustituya en el evento. 

3.- Instruir a la Universidad Corporativa SAGO para que en coordinación de la 

Oficina de Formación y Desarrollo de la Gerencia de Capital Humano BCR realicen el proceso 

de inscripción del curso de una manera oportuna y de acuerdo con los plazos establecidos en 

sus procedimientos. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO VIII 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, el señor Néstor Solís 

Bonilla, se refiere a lo dispuesto por esta Junta Directiva en el artículo VI, de esta sesión, 

relacionado con la aprobación del informe de ejecución, evaluación y liquidación 

presupuestaria, corte al 31 de diciembre del 2025 señala: “Don Eduardo, me permite 

devolverme una un tema para una preguntita rápida es conceptual y perdón que no la hice 

antes”. 

 Indica el señor Eduardo Rodríguez del Paso: “Claro, adelante”. 

 Al respecto, el señor Néstor Solís señala: “Doña Vanessa, estamos viendo 

liquidaciones presupuestarias en el mes de febrero, ¿eso está bien?”. 

 En respuesta, la señora Vanessa Olivares Bonilla expresa: “Sí, estamos en 

tiempo para enviarlo a la Contraloría (General de la República), correcto”. 

 Dice don Néstor: “Esa es la pregunta”. 
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 Agrega doña Vanessa: “De hecho me dijo el contador: ‘necesito que quede haga 

aprobado para enviarlo esta semana que es de tiempo’. Entonces déjeme y verifico el día”. 

 En la misma línea, el señor Solís Bonilla acota: “Sí, porque sí me llamó la 

atención y estamos en febrero”. 

 Señala la señora Olivares: “Yo sé que estamos en tiempo, pero ya le verifico el 

día”. 

 Manifiesta el señor Néstor Solís: “Sí, no se preocupe, me pasa el dato para no 

atrasar. Don Eduardo, si le parece, continuamos”. 

 De seguido, la señora Vanessa Olivares atendiendo las observaciones señaladas, 

informa que el plazo de envío del informe de ejecución, evaluación y liquidación 

presupuestaria, corte al 31 de diciembre del 2025, es al 15 de febrero del 2025.  

SE TOMA NOTA 

ARTÍCULO IX 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Resolutivos, la señora Vanessa 

Olivares Bonilla presenta a consideración del directorio, el documento fechado 28 de enero 

del 2026, que contiene la propuesta para que su persona, realice un viaje a la ciudad de 

Guatemala, Guatemala, del 18 al 20 de febrero del 2026, con el objetivo de dar seguimiento a 

las gestiones comerciales y oportunidades identificadas durante el viaje efectuado en agosto 

del 2025; así como reforzar y consolidar las relaciones comerciales ya establecidas, y avanzar 

en procesos que se encuentran en curso, tales como análisis de emisores, aperturas de cuentas, 

posibles corresponsalías y nuevas oportunidades de estructuración, colocación y negociación 

de valores. 

 De seguido, se transcribe el documento remitido por la Gerencia de la sociedad, 

copia de la cual, se entregó oportunamente a los señores directores y copia se conserva en el 

expediente digital de esta sesión: 

Por medio del presente, se solicita respetuosamente la aprobación para realizar un viaje de trabajo 

a Guatemala del 25 al 27 de febrero de 2026 [sic], con el objetivo de dar seguimiento a las gestiones 

comerciales y oportunidades identificadas durante el viaje efectuado el año anterior, según consta 

en el informe de viaje adjunto. 

Antecedentes  

Durante el año 2025 se realizó una visita de trabajo a Guatemala en el marco de la estrategia de 

expansión regional, la cual permitió establecer contacto directo con casas de bolsa, bancos y 

emisores relevantes del mercado guatemalteco. Como resultado de dicha prospección, se iniciaron 

relaciones comerciales, se avanzó en procesos de análisis de contrapartes y emisores, y se 

identificaron oportunidades concretas para la ejecución de operaciones transfronterizas entre 

Costa Rica y Guatemala, reforzando la presencia de BCR Valores en la región. 

Como resultado directo de estas gestiones, se logró un hito relevante para la organización, al 

concretarse durante el mes de enero de 2026, la primera operación transfronteriza entre Costa Rica 

y Guatemala, realizada con IDC Valores, una de las principales casas de valores del mercado 

guatemalteco, por un monto de USD 3,000,000.00, la cual generó ingresos cercanos a USD 

37,500.00. Este resultado evidencia el impacto positivo de la estrategia de acercamiento presencial 

y la efectividad de la prospección realizada durante el primer viaje.  
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En este contexto, la visita propuesta tiene como finalidad reforzar y consolidar las relaciones 

comerciales ya establecidas, así como avanzar en procesos que se encuentran en curso, tales como 

análisis de emisores, aperturas de cuentas, posibles corresponsalías y nuevas oportunidades de 

estructuración, colocación y negociación de valores.  

Para el viaje se hemos planificado una agenda de reuniones presenciales, que incluye citas con 

casas de bolsa, bancos, emisores y empresas prospecto del mercado guatemalteco, distribuidas 

entre los días 25, 26 y 27 de febrero de 2026, a continuación, se detalla la agenda planeada para 

los días sugeridos: 

 

La experiencia previa ha demostrado que la interacción directa con contrapartes y clientes en la 

región es un factor determinante para la concreción de operaciones, la confianza comercial y el 

posicionamiento de la organización como un socio estratégico regional. 

Considerando los antecedentes expuestos, los resultados ya obtenidos y el potencial de crecimiento 

identificado en el mercado guatemalteco, se considera que este viaje es clave para dar continuidad 

a los esfuerzos realizados, maximizar las oportunidades generadas y fortalecer la presencia 

regional de la organización.  

Por otro lado, me permito solicitar la aprobación de los viáticos y la compra de boletos aéreos 

correspondientes para el viaje oficial a realizarse a Ciudad de Guatemala.  

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Gastos de Viaje y de Transporte para 

Funcionarios Públicos, reformado mediante la Resolución R-DC-00141-2025, vigente a partir del 

15 de enero de 2026.  

El costo total aproximado del viaje, incluyendo viáticos y boletos aéreos, se calculan en el 

formulario adjunto. Los viáticos cubrirán alimentación, hospedaje y gastos menores, conforme a 

la normativa vigente de la Contraloría General de la República para viajes al exterior.  

Agradecemos de antemano la atención a la presente solicitud y quedamos atentos a cualquier 

información adicional que se requiera. 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: 

“Pasamos a doña Vanessa a la sala porque se va a ver un tema de…”. 

 De seguido, la señora Laura Villalta Solano agrega: “Ella es la expositora don 

Eduardo, si me permite, el punto c.6 es la solicitud de aprobación de viaje a Guatemala para el 

seguimiento comercial. La recomendación de parte de la Secretaría (Junta Directiva), entonces, 

es que doña Vanessa realice la exposición, y en el momento de la deliberación del tema es que 

se pase a doña Vanessa a sala espera, para que ustedes tomen la decisión”. 

 Indica el señor Rodríguez del Paso: “Perfecto. Adelante, doña Vanessa”. 

 Toma la palabra la señora Vanessa Olivares Bonilla: “Gracias. En el siguiente 

memorándum (en referencia al documento anteriormente detallado) traigo para ustedes una 

solicitud para un viaje de negocios a Guatemala. Como ustedes saben, el año pasado asistimos 
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a un evento (7° Foro Internacional de Emisores de los Mercados de Valores de las Américas 

(FIMVA), celebrado en Guatemala, el 28 y 29 de agosto del 2025), … emisores, en la ciudad 

de Guatemala. Ahí BCR Valores llevaba una agenda para efectos de lograr algunas relaciones 

con clientes institucionales. 

 ¿Por qué ese evento se dio en Guatemala? Bueno, era la primera vez que se 

realizó en ese país porque se firmó el acuerdo de corresponsalía entre las bolsas. La idea era 

que Guatemala se integrara a ese mercado de América, de corresponsalía para poder negociar 

entre las bolsas de Centroamérica. A partir de ese momento que se firmó entre la bolsa de 

Guatemala y la bolsa de Costa Rica se habilitó la posibilidad. La idea de BCR Valores era 

conseguir clientes y además empezar a ejecutar operaciones. 

 El viernes ejecutamos la primera operación utilizando este acuerdo 

corresponsalía, BCR Valores fue el primer puesto de bolsa que logró abrir ese mercado de 

Guatemala, probar el acuerdo corresponsalía que funcionó muy bien y además de eso, traer el 

primer emisor que fue la empresa de empaques LAKI, quien ya hizo sus dos primeras 

colocaciones en Costa Rica, compradas básicamente por operadoras de pensiones. 

 Entonces, nuestra idea es volver a hacer una visita donde ustedes pueden ver 

aquí que ya tenemos algunas reuniones programadas, para efectos de seguir creciendo con este 

tipo de clientes que son muy importantes y que, además, nos interesan para empezar a crecer 

fuera de Costa Rica, en donde ya se nos ha hecho un mercado relativamente pequeño y en 

donde también tenemos una afectación importante con este tipo de clientes por la situación de 

los fondos inmobiliarios. 

 A raíz de eso, hace como unos dos años le presentamos a esta Junta Directiva 

nuestra estrategia para crecer en Centroamérica, que eso ha sido uno de los puntos altos, creo 

que del Plan Estratégico de BCR Valores y que no solamente ahora nos permite decir que 

somos el Puesto de Bolsa que negocia mayormente en Panamá, sino que además, eso le ha 

permitido a Bicsa (Banco Internacional de Costa Rica, S.A.) tener una captación muy 

importante y ser el principal colocador- Bicsa- en el mercado de Panamá, a partir de los clientes 

de BCR Valores. Negociamos en El Salvador y ya estamos negociando en Guatemala. 

 Entonces la idea es hacer una visita de estos clientes para seguir fortaleciendo 

las relaciones y aquí estamos indicando que esto sería en unas fechas para el 25, 26 y 27 de 

febrero; sin embargo, les voy a pedir si me permiten sustituir el memorándum porque las fechas 

cambiaron para el 18, 19 y 20. Entonces, si ustedes tienen a bien, les agradezco la aprobación, 

no solamente del tiempo para hacer estas visitas, sino también de los gastos correspondientes 

y quedo a disposición de ustedes por si existe alguna pregunta adicional”. 

 Señala el señor Eduardo Rodríguez: “Muy bien. Entonces, doña Laura, ahora 

sí, pasamos a doña Vanessa a la sala (de espera virtual)”. 

 Al ser las quince horas con catorce minutos, se traslada a sala de espera a la 

señora Vanessa Olivares Bonilla. 

 Indica doña Laura: “Adelante, don Eduardo”. 

 Así las cosas, don Eduardo agrega: “Muy bien, entonces yo estoy de acuerdo 

en que le aprobemos eso a doña Vanessa, es muy importante el punto de vista estratégico de 
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BCR Valores y del mismo Conglomerado (Financiero BCR), desde el punto de vista 

reputacional, eso es un punto alto para el BCR. Creo que es altamente conveniente y la 

estrategia definitivamente ha dado un resultado positivo. Ha sido un ejemplo para el 

Conglomerado (Financiero BCR), creo yo y entonces, definitivamente yo en lo personal, como 

presidente, apoyo totalmente ese viaje y esas visitas que tiene que hacer doña Vanessa a la 

ciudad de Guatemala. No sé el resto de los colegas de la Junta Directiva, si opinan lo mismo. 

Doña María”. 

 Al respecto, la señora María del Pilar Muñoz Fallas señala: “Gracias, don 

Eduardo, muy buenas tardes. Comparto su opinión, me parece que es muy importante facilitarle 

a doña Vanessa este viaje para ampliación de los negocios que pueda hacer el Puesto, 

totalmente de acuerdo”. 

 Dice el señor Rodríguez: “Muchas gracias. Doña Sonia”. 

 En la misma línea, la señora Sonia Mora Jiménez indica: “Buenas tardes, 

muchas gracias, don Eduardo. De mi parte también, totalmente de acuerdo en que doña Vanessa 

siga fomentando esos negocios a nivel Centroamericano. Nada más tenía la duda, don Eduardo, 

si ella asistiría sola o iría con algún apoyo del Área Comercial. Muchas gracias”. 

 Señala el señor Eduardo Rodríguez: “Ok, le podemos preguntar ahora que 

regrese, ¿verdad?, pero el viaje en sí mismo, creo que vale la pena que lo haga ella, lo ha estado 

haciendo muy bien”. 

 Manifiesta la señora Evelyn Aguilar Corrales: “Gracias, don Eduardo. Ahí 

para complementar, porque sin duda también es la oportunidad de apoyar clientes de Costa 

Rica, también que tienen transacciones en Centroamérica. Entonces ahí, por ejemplo, estaba 

Cacsa (Corporación Arrocera Costa Rica), hay una vinculación integral muy importante”. 

 Dice don Eduardo: “Gracias, doña Evelyn, perfecto. Muy bien, doña Laura”. 

 Sobre el particular, la señora Laura Villalta Solano se refiere: “Don Eduardo, 

sí, nada más para que quede constancia que la aprobación sería aprobar el viaje de la señora, la 

participación de doña Vanessa a Guatemala, aquí se ponen los objetivos. Se le concede el 

permiso correspondiente, tendríamos que validar porque ella cambió la fecha, se indicó ahora 

que era 18, 19 y 20, lo que tenemos que validar con ella es si ella sale el mismo 18 y regresa el 

20 o se va un día antes y regresa un día después para efecto los permisos. 

 El tema de los viáticos que están relacionados al reglamento aplicable, se 

aprueban los gastos del viaje que este tiene un costo de US $1.716.0 y adicional, también en 

estos casos, se le autoriza a doña Vanessa que ella realice la compra del tiquete y que, en este 

caso, la sociedad le haga el reintegro. Todo esto está de acuerdo con lo que establece la 

normativa para estos casos, para que, por favor, si lo pueden aprobar y aprobar en firme antes 

de incorporar a doña Vanessa y realizar las consultas que quedan pendientes”. 

 Menciona el señor Rodríguez del Paso: “Muy bien, por mi parte yo estoy de 

acuerdo y lo aprobaría en firme, no sé el resto de los directores”. 

 En el mismo orden de ideas, el señor Néstor Solís Bonilla dice: “Don Eduardo, 

a mí sí me parece que, si alguien la acompaña, alguien del equipo sería valioso, para ir 

generando experiencia con los muchachos”. 
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 Añade don Eduardo: “Sí, de hecho, así fue cuando fuimos al tema de 

Guatemala, ella fue con dos corredores, ¿cómo se llama?, doña Laura, ayúdeme con el nombre 

de la Corredora”. 

 Señala la señora Villalta Solano: “Es que son bastantes, no sé si fue con don 

Richard (Soto Calderón, Gerente de Proyectos) que ella participó o si fue con otro personal 

propiamente del equipo de …”. 

 Aclara el señor Rodríguez del Paso: “No, eran propiamente corredores de bolsa 

directamente que trabajan con ella”. 

 Menciona doña Laura: “Sí, es que en este caso don Eduardo, como ellos son 

administrativos, doña Vanessa es quien aprueba esos costos, no los aprueba la Junta Directiva. 

La Junta Directiva aprueba los costos de los miembros que son nombrados por Junta, en este 

caso, si fuera don Esteban, si fuera don Iván, doña Vanessa propiamente, pero ya lo que es 

personal directo de la administración, doña Vanessa es lo que la autoriza, tal vez se le puede 

consultar a ella, cuando la reincorpore”. 

 Se refiere don Eduardo: “Perfecto, don Néstor, no sé si la pasamos a doña 

Vanessa y le hacemos la consulta, ¿no?”. 

 Indica don Néstor: “A mí me parece que es interesante saber quién la acompaña 

y si se va a hacer acompañar, porque siempre es importante que venga alguien atrás, ella es 

muy buena, que la acompañe alguien, que veamos posibilidades”. 

 Añade el señor Rodríguez: “Sí, son muy buenos los dos, el señor y la señora a 

mí me impresionaron bastante como trabajan ellos dos. Doña Joaquinita”. 

 Toma la palabra la señora Joaquinita Arroyo Fonseca: “Sí, don Eduardo, tal 

vez aprovechando que doña Vanessa está ausente, ustedes tomen la decisión de aprobación del 

viaje y posteriormente, no solo la consulta, sino que si ustedes gustan pueden hacer una 

instancia. Si bien es cierto, eso ya es resorte de la administración puede quedar la instancia por 

parte de esta Junta Directiva para los efectos de que otras personas participen”. 

 Dice don Eduardo: “De acuerdo, muy bien, gracias, doña Joaquinnita. 

 Acota la señora Villalta Solano: “Don Eduardo, procedo a pasar a doña 

Vanessa”. 

 Al ser las quince horas con veinte minutos, se reincorpora a la sesión, la señora 

Vanessa Olivares. 

 Acto seguido, el señor Eduardo Rodríguez manifiesta: “Bueno, ya aprobamos 

su viaje y demás, estamos todos de acuerdo. Nada más queríamos que, Don Néstor tenía una 

consulta, no sé Don Néstor, si usted se la hace directamente a doña Vanessa”. 

 Por lo tanto, el señor Solís Bonilla detalla: “Muchas gracias. Doña Vanessa, que 

por quién te vas a hacer acompañar, para aprovechar y que los muchachos también capitalicen 

la experiencia”. 

 En respuesta, la señora Olivares se refiere: “Sí, señor, con la corredora de bolsa 

que está atendiendo el mercado y con el jefe de Negocios. Y efectivamente, don Néstor, eso es 
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importante, mire que nosotros trabajamos en los últimos tres años esto con el jefe de Negocios 

y se lo llevó BN Valores para desarrollar la estrategia, esta misma estrategia, con todos los 

contactos, con todos los clientes y fue muy valioso porque siempre que hicimos esto, además 

de que estaba involucrada yo, estaba involucrado también otro corredor de bolsa más el jefe de 

Negocios y yo creo que se ha podido mantener bien cuando uno dedica a esto una sola persona 

le pasan estas cosas y se queda sin esa esa base de trabajo que ya se había realizado”. 

 Dice don Néstor: “Gracias”. 

 Por su parte, don Eduardo menciona: “Importante. Sí, doña Laura”. 

 Añade la señora Villalta: “Gracias, don Eduardo, para efectos del acuerdo, doña 

Vanessa indicó que modificaba las fechas que venían en el informe. Si mal no recuerdo, ella 

dijo 18, 19 y 20, para efectos de permisos, usted, doña Vanessa, ¿viaja al 18, regresa el 20 o 

viajaría el 17 y regresaría 21?”. 

 En aclaración, la señora Vanessa Olivares señala: “No, entiendo que salimos 

18 y venimos 20”. 

 Por otra parte, doña Laura agrega: “Ok, perfecto y nada más dejar constando 

que como parte de los procedimientos, se le va a solicitar un informe de participación. Eso está 

establecido así en los reglamentos como parte del acuerdo. Eso sería, don Eduardo, muchas 

gracias”. 

 Finaliza don Eduardo diciendo: “Muy bien, muchas gracias, doña Laura. 

Bueno, aquí damos por aprobado entonces el viaje de doña Vanessa a Ciudad de Guatemala”. 

 Los miembros del directorio manifiestan estar de acuerdo con la propuesta.  

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

1.- Aprobar la participación de la señora Vanessa Olivares Bonilla, en el viaje de 

negocios a la ciudad de Guatemala, Guatemala, del 18 al 20 de febrero del 2026, con el objetivo 

de dar seguimiento a las gestiones comerciales y oportunidades identificadas durante el viaje 

efectuado en agosto del 2025; así como reforzar y consolidar las relaciones comerciales ya 

establecidas, y avanzar en procesos que se encuentran en curso, tales como análisis de emisores, 

aperturas de cuentas, posibles corresponsalías y nuevas oportunidades de estructuración, 

colocación y negociación de valores. 

 Para tal efecto, se les concede el permiso correspondiente a los días 18, 19 y 20 

de febrero del 2026; además, se autoriza el pago de los pasajes de avión (ida y regreso), así 

como la entrega de los viáticos establecidos en el reglamento aplicable y de la suma de 

US$500.00, como gastos de representación. Lo anterior, siempre y cuando se compruebe que 

exista la partida presupuestaria correspondiente. 

2.- Aprobar los gastos de participación del viaje de la señora Vanessa Olivares 

Bonilla por el monto de US$1.716.0, aproximadamente, según la información suministrada por 

la Gerencia Corporativa de Capital Humano BCR, en concordancia con lo dispuesto en el 

artículo 5, del Reglamento sobre los viajes al exterior de los servidores del Conglomerado 

BCR. 
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3.- Autorizar la compra de tiquetes aéreos por parte de la señora Vanessa Olivares 

Bonilla, según lo indicado en el artículo 45 del Reglamento de Gastos de Viaje y de Transporte 

para Funcionarios Públicos - Gastos por transporte aéreo: 

En todo caso, la Administración será la encargada de comprar los respectivos pasajes o tiquetes 

aéreos. Procurará –con apego a la normativa que los rija- que todos los beneficios derivados por 

la compra de tales pasajes o tiquetes, así como los derivados del pago de los servicios de 

alimentación, hospedaje y similares, les sean cedidos para su disfrute. Únicamente en casos 

excepcionales, debidamente justificados y autorizados por la Administración, el funcionario podrá 

comprar tales pasajes o tiquetes. 

4.- Solicitar a la Gerencia de la sociedad presente un informe sobre el resultado de 

su viaje a Ciudad de Guatemala, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento sobre los 

viajes al exterior de los servidores del Conglomerado Financiero BCR. 

5.- Dejar constancia que la señora Vanessa Olivares Bonilla, no se encontraban 

presente durante la deliberación de este tema. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO X 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos y de uso restringido, 

de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley Reguladora 

del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, ambos en 

relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO XI 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de soporte, 

por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo y de uso 

restringido, de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley 

Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, 

ambos en relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO XII 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de soporte, 

por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo y de uso 

restringido, de conformidad con lo establecido en los artículos 24 Constitucional, 166 de la Ley 

Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administración Pública, 

ambos en relación con Ley de Información No Divulgada (7975, del 4 de enero del 2000). 

ARTÍCULO XIII 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Varios, de conformidad con lo 

dispuesto en el orden del día, la señora Vanessa Olivares Bonilla se refiere a la primera 

transacción bursátil entre Guatemala y Costa Rica, que realizó BCR Valores S.A. utilizando el 

acuerdo de corresponsalía firmado en el Foro Internacional de Emisores de los Mercados de 

Valores de las Américas FIMVA, en agosto del 2025.  



BCR Valores 

Sociedad Anónima 

COMUNICACIÓN DE ACUERDOS 
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Secretaría General 

 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Eduardo Rodríguez del Paso dice: “¿Y 

tenemos Asuntos Varios?”. 

 Acto seguido, la señora Laura Villalta Solano menciona: “Sí, señor, doña 

Vanessa solicitó un asunto vario, para referirse a las operaciones transfronterizas, doña 

Vanessa”. 

 Toma la palabra la señora Vanessa Olivares Bonilla: “Gracias. Este fue un 

comunicado que salió en nuestras redes sociales y también en las redes sociales de la Bolsa de 

Costa Rica y de Guatemala para celebrar que ya se realizó la primera operación entre el acuerdo 

de corresponsalía de estas bolsas. 

 BCR Valores participó como el puesto de bolsa intermediario, con un cliente 

que tenemos nuevo, en Guatemala, es un cliente importante, se llama IDC (Valores), es una 

empresa financiera y quería hacer del conocimiento de ustedes que este es un hito importante 

para nosotros. La idea, como les mencionaba hace un rato (se refiere al artículo IX de esta 

sesión), es seguir no solamente utilizándolo, sino atraer más operaciones a nuestro mercado 

producto de este nuevo acuerdo. Muchas gracias”. 

 Indica el señor Eduardo Rodríguez: “Muy bien, excelente doña Vanessa”. 

 Dice la señora Olivares: “Básicamente si eso sería”. 

 Finaliza don Eduardo diciendo: “Gracias, doña Vanessa, excelente, la 

felicitamos”. 

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

 Tomar nota de los comentarios externados por la Gerencia de la sociedad 

referente a la participación de BCR Valores S.A como el Puesto de Bolsa intermediario en la 

primera transacción bursátil entre Guatemala y Costa Rica, utilizando el acuerdo de 

corresponsalía firmado en el Foro Internacional de Emisores de los Mercados de Valores de las 

Américas FIMVA, en agosto del 2025. 

ARTÍCULO XIV 

 Se convoca a sesión ordinaria para el lunes dieciséis de febrero del dos mil 

veintiséis, a las trece horas con treinta minutos. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO XV 

 Termina la sesión ordinaria 03-26, a las quince horas con treinta y cinco 

minutos. 


