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Acta de la Sesion Ordinaria n.°09-2020, celebrada por la Junta Directiva de BCR
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., en la ciudad de San José,
el miércoles veintinueve de abril de dos mil veinte, a las once horas con diez
minutos, con el siguiente CUORUM:

*Licda. Maryleana Méndez Jiménez, Presidenta

*Licda. Mahity Flores Flores, Vicepresidenta

*MBA Olivier Castro Pérez, Vocal

*Lic. Jorge Bonilla Benavides, asiste en su condicion de Fiscal.

La sefiora Ana Laura Castillo Barahona, Presidenta, no participa de esta sesion,
por encontrarse atendiendo asuntos personales, segun lo informo en la Junta
Directiva General, en la sesion n. °15-2020, articulo X1, del 14 de abril del 2020.
El sefior MSc. Julio César Espinoza Rodriguez, Tesorero, no participa en esta
sesion.

Ademas asisten:

Por Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

*Lic. Rosnnie Diaz Méndez, Gerente a.i. de la Sociedad.

*Lic. Roberto Quesada Campos, Auditor Interno.

Por Banco de Costa Rica

*Lic. Alvaro Camacho de la O, Subgerente a.i.; *Lic. Manfred Saenz Montero,
Gerente Corporativo Juridico; *Lic. Juan Carlos Castro Loria, Asesor Juridico de
la Junta Directiva; *Sr. José Manuel Rodriguez Guzman, Auditor General
Corporativo; *Sra. Maureen Ballestero Umafia, Asistente Secretaria Junta
Directiva.

*Participa de la sesion mediante el método de tele presencia, de conformidad con
el criterio GCJ-MSM-071-2020, de fecha 17 de marzo del 2020, emitido por la
Gerencia Corporativa Juridica, y conocido por la Junta Directiva General, en la
sesion n.° 11-2020, articulo 111, del 17 de marzo del 2020.
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ARTICULO |

La sefiora Maryleana Méndez Jiménez somete a consideracion del

Directorio el orden del dia propuesto para la sesion n. °09-2020, que se transcribe a

continuacion:

A. APROBACION DEL ORDEN DEL DIA
B. APROBACION DE ACTAS

B.1  Acta de la sesidn ordinaria n. °08-2020, celebrada el 15 de marzo del 2020.

C. Seguimiento de pendientes de la Administracion de BCR SAFI con Junta Directiva.

(CONFIDENCIAL por tratarse de temas del negocio o proyectos).

D. ASUNTOS PARA APROBACION

D.1  Ejecucion Presupuestaria Marzo 2020. (PUBLICO en cuanto a las cifras —

CONFIDENCIAL en aspectos del negocio en competencia). Atiende SIG-2.
E. CORRESPONDENCIA
F. ASUNTOS PARA INFORMACION

GERENCIA DE LA SOCIEDAD

F.1 Informe proceso de implementacion de cambios normativos CONASSIF
Reglamento de Informacion Financiera en BCR SAFI. (CONFIDENCIAL por
aspectos del negocio.

F.2  Estados Financieros BCR SAFI al cierre de marzo 2020. (PUBLICO en cuanto a
las cifras — CONFIDENCIAL en aspectos del negocio en competencia). Atiende
SIG-3.

F.3  Estimacion del impacto de las negociaciones de alquileres de los fondos
inmobiliarios producto del Covid-19. (CONFIDENCIAL - aspectos del negocio en
competencia).

AUDITORIA INTERNA

F.4  Informe del cierre anual del plan de labores 2019. (CONFIDENCIAL).

G. ASUNTOS VARIOS
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el orden del dia de la sesion n. °09-2020, conforme se consigna en la

parte expositiva de este acuerdo.
ACUERDO FIRME

ARTICULO II

La sefiora Maryleana Méndez Jiménez somete a la aprobacion de la Junta

Directiva el acta de la sesion ordinaria n.° 08-2020, celebrada el quince de abril de dos mil

veinte.
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Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el acta de la sesién ordinaria n.° 08-2020, celebrada el quince de abril

de dos mil veinte.
ACUERDO FIRME
ARTICULO 111

La sefiora Maryleana Méndez Jiménez varia el orden del dia para informar
que ha recibido el mensaje del fallecimiento de la sefiora Maria de los Angeles Barahona
Esquivel, madre de la sefiora Ana Laura Castillo Barahona, miembro de esta Junta Directiva,
motivo por el cual solicita a los miembros del Directorio y de la Administracion, guardar un
minuto de silencio por el descanso eterno de dofia Maria de los Angeles y para orar por el
consuelo de la familia de dofia Ana Laura, por ese lamentable hecho.

Los miembros del Directorio estan de acuerdo con la propuesta y seguidamente,
los participantes a esta sesion proceden a guardar el minuto de silencio por el descanso eterno
de la sefiora Maria de los Angeles Barahona.

Después de considerar el asunto,

LA JUNTA ACUERDA:

Dejar constando en actas los sentimientos de pesar por el sensible fallecimiento
de la sefiora Maria de los Angeles Barahona Esquivel, madre de la sefiora Ana Laura Castillo
Barahona, miembro de esta Junta Directiva.

ACUERDO FIRME
ARTICULO IV
Declarar PRIVILEGIADO Y CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la

documentacion de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la Sociedad y
por tratarse de informacion privilegiada de acuerdo con los articulos 102 y 103 de la Ley No.
7732, “Ley Reguladora del Mercado de Valores”.
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ARTICULO V

En el capitulo de agenda denominado Asuntos para Aprobacion, el sefior

Rosnnie Diaz Méndez presenta informe sobre la ejecucion presupuestaria de BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., correspondiente al primer trimestre del afio 2020,
copia del cual se entreg6 oportunamente a los miembros del Directorio y copia se conserva en
el expediente digital de esta sesion.

Seguidamente, el sefior Diaz Méndez presenta la siguiente informacion:

Comentario General
Ejecucidn Presupuestaria | Trimestre 2020
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversién

Para el primer trimestre del afio 2020 se presentaron tanto para el rubro de ingresos como de
gastos, las siguientes situaciones.

Con corte al 31 de marzo de 2020, de conformidad con la informacion publicada por la
SUGEVAL, BCR SAFI experimentd una disminucién de los activos netos administrados con
respecto al mes de marzo del 2019, ya que estos disminuyeron en un -12.89%, pasando de
¢709,887 a ¢618,399 millones de colones.

En cuanto a los rubros de Ingresos Corrientes con corte al 31 de marzo de 2020, se obtuvo
¢2.296.512.279 mientras que para este mismo periodo pero en el afio 2019 se logré alcanzar
¢2.268.475.637; aumentado asi en ¢28.036.642.

Como resultado de lo anteriormente expuesto, BCR SAFI mantiene el primer lugar del mercado
de Fondos de Inversidn, lo cual se refleja en el boletin quincenal de la SUGEVAL, cuadro No.1:
Activos totales administrados y numero de cuentas abiertas al 31 de Marzo 2020, con una
participacion del 21.98%.

La principal partida de ingresos corresponde a las comisiones de administracion de Fondos de
Inversion, la cual percibi6 en el periodo un monto de ¢2.212.599.264. En relacion con la cuenta
de intereses, descuentos y dividendos, represent6 un ingreso de ¢83.913.015.

Por otro lado, los gastos presupuestados para el afio 2020 estan compuestos por:
Remuneraciones, Servicios, Materiales y Suministros, Activos Financieros, Bienes Duraderos,
Transferencias Corrientes y Cuentas Especiales

La cuenta de remuneraciones presenta una ejecucién del 23% para el presente periodo,
ejecutandose en un 22% en el mismo periodo del afio anterior. Por otra parte, el disponible de
¢2.293.942.986 equivale a un 77% de lo presupuestado para esta partida.

A la fecha de cierre del primer trimestre, de las 117 plazas presupuestadas, estan utilizandose 106
plazas, las restantes se encuentran en proceso de seleccién y contratacion para el afio 2020. Para
este mismo corte en el afio 2019 se contaba con 102 plazas ejecutadas.

La partida Remuneraciones estd compuesta por Remuneraciones Bdsicas, Remuneraciones
Eventuales, Incentivos Salariales, Contribuciones patronales para el desarrollo y la seguridad
social y Contribuciones patronales a fondos de pensiones y otros fondos de capitalizacion.
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En lo que respecta al rubro de Servicios, presenta una ejecucion del 21%, se considera que el
79% disponible equivalente a ¢3.470.808.180 es suficiente para cubrir los compromisos
presupuestados para esta partida. El primer trimestre 2019 presentaba una ejecucién de un 20%.

De acuerdo con la clasificacion del Gasto, este rubro estd compuesto por las sub-partidas:
Alquileres, Servicios Basicos, Servicios Comerciales y Financieros, Servicios de Gestion y Apoyo,
Gastos de viaje y transportes, Seguros, reaseguros y otras obligaciones, Capacitacion y

Protocolo, impuestos y servicios diversos.

Por otra parte, de acuerdo con los resultados obtenidos al cierre del primer trimestre 2020, el
presupuesto de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A., muestra un
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disponible de recursos global por ¢7.888.527.398, lo cual representa un 76% sin ejecutar.

Presupuestn

Original

Aumento| Disminucion| Presupuesto Modificado

Gasto Real
Acum

TBE5500000 | 88188700 2,783,343 838
[T 1 521,200,000 150200000 | 44837110 1,483,878,898 %
[T [2ushios pan cames flos 1,312 000,000 1912000000 | 445,711,458 1, 36,288 548 %
00103 [3enicis Expaciales 5,500,000 500,000 B,800,000 0%
00105 | Suplenciss 12400000 12400000 2,509,647 5,790,353 2%
o2 Eventuales AT 300,000 37,300,000 11,178 482 28,141,518 0%
[TE) [Tempn Extrordnarc 000,000 GO00000|  1,3385TT 4,673,473 %
ikl ] FACANgD g2 FuNCionas 1,300,000 1,300,000 - 1,300,000 0%
002,05 Distas 30,000,000 30,000,000 5,851,505 20,148,035 %
[ inoentivos Salariales LN 253,885,811 0%
003.03 Dacimotercer mes 181,700,000 134,947,528 %
00304 | Saian0 Escolsr 175,200,000 134,518,282 %
nog | Coniribuelonss patronalecal desarclls y la seguridad soolal AET.TRE 00D 24%
noeni | Contrivucin Patroral ol Segurs de Salud de G233 134,505 000 2%
00s02 | Contribucidn Fatroral al IMAS 11,500,000 %
0003 | Contribucian Patroral al NA 32,700,000 %
0004 | Contribucion Patroral 3l Fioo gt DEsar SoClsl ¥ ASignac Fam 107,200,000 %
noe0s | Contrizacin Pairoral Banca Populsr 11,500,000 %
006 | Conribuslones patronal fda de penddn y fdos de oapliallzasion A30.THE. 000 - X H%
00501  Contriucion Patroral 3l 2egur de Pansionss d CC22 110,395,000 - £ %
00s.02 Apone Patronal 8l ROFC 32,700,000 - 32,700,000 7,800,538 %
0.05.03 Apariz Patronal ol Fondo de Capitalizaciin Labori 55300000 - 55300000 | 15,001,051 £0,298,345 %
0.05.05 | Contrbucion Fatroral a fondas adm por entes priados 112400000 - 112400000 | 21,103,542 51,250,458 1%
1 Serviolos. A48 400,000 | 3,000,000 4 415,400,000 | B4E 581 820 1,470,808, 180 H%
n Alquilsrsc 800,000 - £,000,000 3,387 288 5,202,841 0%
L0 Aouler d= edficle lcales y temencs 1,000,000 iR - 1,000,000 %
1.01.0 Alguierss de maguinaria, equipo y mabilario 5,500,000 5,500,000 3,357 388 3,202 631 5%
10103 |Alguier squipo computo 1,000,000 1,000,000 - 1,000,000 0%
102 Zarviolos basoos 20800,000 2,200,000 8,157,088 14,442,804 W%
10204 |2enicio de telscomunicaciones 20,500,000 - 20,500,000 8,157 06 14442814 0%
1.0% Barviol ¥ Finanolsros E1.200.000 | 3,000,000 420000 [ 16808TH 8,103,240 1%
10301 |Imormacien 1,000,000 - 1,000,000 - 1,000,000 D%
103.02 Fublicidad y Fropaganda 1000000 | 3,000,000 4,000,000 2434 508 1,588 434 %
1.03.03 mpres|on, ENCLUSIEMACkn j 0Ds 27,000,000 - 27,000,000 4363 815 22,030,185 18%
10306 Comisianes y gastos por serdrios fnancisrs y comerises 52000000 S2000000| 8480651 43515808 1%
L0307 | Bendcios de tecnologin de Imbmaciin 200,000 200,000 41888 158,112 2%
104 Serviolos oe Gestion y Apoyo 21000 2584100000 | 08686803 2,385, 104,087 0%
10402 | Serdcios Jundicos 1,000,000 1,000,000 955,500 44,500 =%
10403 [2erdcios g2 Rgeniena 1,000,000 1,000,000 - 1,000,000 0%
10404 |2ErdCios & CIEACISS ECONSMICES ¥ Socizes 106,200,000 226,500,000 413230 236,380,770 0%
1.04.05 | 3znickos de Dexamolio de Sistemas informaticos 53400000 53,400,000 £3,400,000 0%
10438 Otros Sanicios de gestidn y apoyo 271,500,000 2711500000 | 607 84 173 2,104,278 827 %
108 | Gacios o Wlajs y o# francpans 19,000,000 18,000,000 838 581 18,311,408 %
10502 Viaticos deniro del Eah 13,000,000 15,000,000 688,551 18,311,409 %
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108 |hnum TAGAUIGE § oirac obligacionss 16,000 00 60| 173088 ame) s
1060 Jeqgures 1500000 Smn| 1733 IREE| 1%
1 |mw||a o y profuncla 00N M| LMETH M TH
i) |.tct'.113:le: e capacitacion §3,000.000 GNN|  1%5TE &N i

1rm |-3a;|: e Representac it Insifuclonal 100000 1,000,000 1,000,000 %
jii] M 1210000 1200 | TR FICACA I
13 mpugsto sabre ingresas f uldades 1182300000 1182500000 | IS BIETSAE0)
[ichix] mpuesios de Patenies B0 B0 s BETEE| 1%
ik Otres Impuestos 1000 000,000 M BlEdsE|
] Servinlos Divareos H 1] 10000 lnpn| 0%
130 Sericios de reguixcion 1000000 1,000,000 1| 0%
1980 Interes a5 moradorios y mufias 100000 - 1.000,000 - 1,000,000 1%
1 Matwriale y 3uminiciros B000 | 5,000,000 nww | ruma TUHIMEE| W%
HH Alimanios y produotos agrapsauaes LN L .l PR L
Wm [Almentos | babid: 1000000 100,000 B 263 A1 e T
ph] (s, Matariales y Buminlciros Divereas Ho ] THW| TR BN | B
130 Ales y malerives de ofinay computo 1,000,000 | &, 000,000 00000 | 1,004,080 dWER| %
180 ez y malerives e |mpisz 1,000,000 1,000,000 754,700 HEA| TR
i [ativos Finanolaras 1R 110,000,190 TETHI | 7T 168 1100480 | B
il idquleloldn g Valorss THTHL 10,50,1%0 TETH | T HE 1H004E0 | 3%
A Adgulscldn de Valores de! Goblemo Cantra 15310000 10,000,000 1EBIMD | 7iT 15[ 160450 | 1
ianm Aquislclin de Yalores de Organos Desconcenirades 100000 - 1,000,000 - 1,000,000 %
4005 Adgulskcn de Valores de Emeresas Fiblicas n Financlemss 100000 1.000,000 1,000,000 1%
A0 Adgulscion de Valores de instuciones Fibiicas Finmnciens 1000000 1,000,000 10000| O
iy Adqulslclin de Valores Sechor Priad 100000 - 1,000,000 - 1,000,000 %
f Blents Duraderos 118,000,000 | 2,000,0 120000 | I BOBETIE0| 1%
il |I-hmm|amr|nuoihu ¥ amsEris 000,000 | 2,000,090 700,00 7,000,000 0%
m Eilme m%cr.: 100000 1,000,000 O U
E010 Exuipa d# comunicatidn 1000000 1,000,000 10000| O
Hilh Exuipa y mobilarc de Oficing 1000000 1,000,000 10000 | 0%
Hiliy Exuipa y programas de chmputa 100000 | 2,000,000 100,000 A
Hik] Mavginara, Equipo y Mobllario Diwrsa 1,000,000 1,000,000 . 10nmo| U
1] Blents Durademe dlvarsos 118,000 113000000 | 0047840 HBETIE0| 2%
] Blenes Irtanghies 113,000,000 113000000 | 304240 ek
i Trangfarenias Corraniec T06,480,00 06450000 | 40,11 588 AT M
1] Trangfarenaias oamiantesa Gobilsma sanml 17,6000 1o 480000 | BBAIT.IM TRANRITHA | %
AIE Tansterancias ces 8 InedRuciones descentmiizades oo amprecwies | 118250000 TB200 | B fBNceRl| X%
£01.08 Tarslemncias comientss 2 nstuciones Piblicas Francless T3 20000 TOH0000|  BEEDESE 108374 11%
[ Trancfrenclac oamiantssa pareenas 1000000 1000000 1,000,000 0%
R0 Bacas 3 Funcirarios 1,000,000 1,000,000 o] O
1] Frasalongs 100,00 100,00 10000 %
RO Fresiaciones Lagaies 100000 100,00 | %
] Tranefarenala oamiantaca smpreca privadas (1.1 | 1T 408060 I
i Transherencias comfenies 2 empresas prvdas £,000000 gOO0M0| 148H AEORXED( X%
B Gusntas Espeolales THL M0 Teh, 0 TRO0000 | 0%
1 Humas dn aclgnaciin precupuscariy TED 00,00 TE000, 000 TROO00000 | 0%
4020 3umas 3in asignaciin presipusstaria 00 0.0 TOR.000.000 700,000,000 0%
wm Zumas con desing aspectico sin asigraciin presupussiara 0000000 0000000 Soooon| 0%
|To’n| feneral LR R R 018000 | 14047000 THAE M| W

Copia de la informacién se conserva en el expediente digital de esta sesion.

Después de considerar el asunto,
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LA JUNTA ACUERDA:

Considerando:

Primero. De conformidad con la Normas Técnicas sobre Presupuestos Publicos N-1-

2012-DC-DFOE, en sus normas 4.3.14 y 4.3.15 se debe suministrar a la Contraloria General de
la Republica, dentro de los 15 dias habiles posteriores al vencimiento de cada trimestre, la
informacién de la ejecucion del presupuesto correspondiente al primer trimestre del afio en
curso.

Segundo. Lo dispuesto en el Sistema de Informacion Gerencial de BCR SAFI S.A. (SIG-
2).

Se dispone:

Aprobar el Informe de Ejecucion Presupuestaria de BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., con corte al 31 de marzo del 2020, para cumplir
con lo establecido en las Normas Técnicas de Presupuesto de la Contraloria General de la
Republica; asimismo, autorizar que se proceda con el envio de la documentacion
correspondiente a dicha Entidad.

ACUERDO FIRME
ARTICULO VI
Declarar PRIVILEGIADO Y CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la

documentacion de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la Sociedad y
por tratarse de informacion privilegiada de acuerdo con los articulos 102 y 103 de la Ley No.
7732, “Ley Reguladora del Mercado de Valores™.

ARTICULO VII

En el capitulo de agenda denominado Asuntos para Informacion, el sefior

Rosnnie Diaz Méndez presenta informe de los estados financieros de BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., con corte al mes de marzo del 2020, copia del
cual se conserva en el expediente digital de esta sesion.

Seguidamente, el sefior Diaz Méndez expone, con detalle, un resumen de la

informacidn correspondiente al mes de marzo, segln el siguiente resumen ejecutivo:
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BCR SAFI
INFORME FINANCIERO MARZO 2020
RESUMEN EJECUTIVO
1. Balance de Situacién
1.1 Analisis mismo mes afio anterior (Marzo 20 vs Marzo 19)

Los activos totales presentaron una variacion de +42.10%, donde las principales cuentas que
presentaron variaciones fueron la de Inversiones en Titulos y Valores y Activo por Derecho de
Uso.

El pasivo presenta una variacién de +258.10%, en comparacion al afio anterior, principalmente
por el incremento de la partida Obligaciones por derecho de uso.

Con respecto al Patrimonio este presenta variacion de +24.80%, en comparacién al afio anterior,
la cual obedece a la no distribucion de dividendos en el periodo 2019.

1.2 Anélisis Mensual (Marzo 2020 vs Febrero 2020)

Los activos totales incrementaron durante el mes de marzo 2020 en +2.20% con respecto al mes
de febrero de 2020. La partida que representa la variacion més significativa es la de Inversiones
en Titulos y Valores y Disponibilidades.

El pasivo presentd una variacion de +2.30% en comparacion con el mes de febrero 2020,
producto del aumento de la cuenta impuesto sobre la renta.

Con respecto al Patrimonio, presenta un aumento del +2.20%, en comparacion al mes anterior.
2. Estado de Resultados
2.1 Anélisis Interanual de resultados (Marzo 20 vs Marzo 19)
2.1.1 Ingresos Financieros
Estos presentan una variacion de -26.80% con respecto al afio anterior.
2.1.2 Ingresos Operativos,

Estos presentan un aumento de +2.90% con respecto al afio anterior, en este rubro la cuenta que
presenta una mayor variacién son las comisiones de administracion.

Con referencia al comportamiento de los ingresos por comisiones, los siguientes fondos
presentaron las variaciones mas importantes, en relacidn con el afio anterior:

Portafolio Colones +56% | Rentas Mixtas +12%

i

Corto Plazo Colones +27% |Progreso +10%

2.1.3 Gastos de Operacion.

Estos presentan una variacion de +6.00% en comparacion al afio anterior.
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2.1.4 Gastos Financieros

Producto de la implementacion de la NIIF 16 a partir del 01 de enero del 2020, se registré ¢114
millones de colones por concepto de estimacion por deterioro de inversiones.

2.1.5 Resultado del periodo.

La Utilidad del periodo a Marzo 2020 presenta una variacion de +6.60% en comparacion con el
afio anterior.

2.2 Analisis mensual de resultados (Marzo 2020 vs Febrero 2020)
2.2.1 Ingresos Financieros.
Estos presentan una variacion de +32.60% con respecto al mes anterior.
2.2.2 Gastos Operativos.
Estos presentan una variacion de -36.10% en relacion con el mes anterior.
2.2.3 Gastos con partes relacionadas.

Estos presentan una variacion de -1.90% respecto al mes anterior, por la disminucion en las
comisiones de agente colocador.

2.2.4 Gastos Administrativos.

Estos presentan una variacion de +7.40% respecto al mes anterior, principalmente por un ajuste
en la provision de la facturacién de servicios administrativos en febrero 2020.

2.1.1 Resultado del periodo.

Al finalizar el mes la utilidad del periodo presentd una variacién de +87.80% en comparacion
con el mes anterior.

3. Indicadores Financieros:

Resultado obtenido a: Logro a

Objetivo Indicadores Financieros i NI —

Rentabilidad Total Meta 2020
ROE > 30 % 6.46% 25.83% 86.09%

Patrimonio Promedio {ultimos 12 meseas)

Comisiones de Administracion 2020
NEGOCIC »>5% 9,003 2,213 4.92% 98.30%

Comisiones de Administracidn 2013

Gastos Administrativos Acum. Mes Interanual
EFICIENCLA
OPERATIWA

Utilidad Operacional Bruta Acum. Mes Actual + <48 % A8.12% 99.75%
utilidad Operacicnal Bruta Acum. Dic Anterior -
utilided Operacional Bruta Acum. Mes Interanual

Después de considerar el asunto,
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LA JUNTA ACUERDA:

Dar por conocido el informe de los estados financieros de BCR Sociedad

Administradora de Fondos de Inversion S.A., con corte al mes de marzo del 2020.
ARTICULO VIII
Declarar PRIVILEGIADO Y CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la

documentacion de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la Sociedad y
por tratarse de informacion privilegiada de acuerdo con los articulos 102 y 103 de la Ley No.
7732, “Ley Reguladora del Mercado de Valores”.
ARTICULO IX
Declarar PRIVILEGIADO Y CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la

documentacion de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la Sociedad y

por tratarse de informacion privilegiada de acuerdo con los articulos 102 y 103 de la Ley No.
7732, “Ley Reguladora del Mercado de Valores”.
ARTICULO X
Declarar PRIVILEGIADO Y CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la

documentacion de soporte, por cuanto el tema se relaciona con temas de la Auditoria Interna.
ARTICULO XI

Se convoca a sesion ordinaria para el miércoles trece de mayo de dos mil

veinte, a las diez horas con treinta minutos.
ARTICULO XlI

Termina la sesién ordinaria n. °09-2020, a las doce horas con treinta minutos.




