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Acta de la sesion ordinaria 26-25, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de
la sociedad BCR Valores S.A, el lunes quince de diciembre del dos mil veinticinco,
a las trece horas con treinta y dos minutos, con el siguiente cudérum:

MBA Eduardo Rodriguez del Paso, presidente; Mtr. Jean Carlo Calderon Cabrera,
vicepresidente; Licda. Sonia Mora Jiménez, tesorera; Sr. Néstor Eduardo Solis
Bonilla, secretario; Licda. Maria del Pilar Mufioz Fallas, vocal.

El fiscal no comparece porque la posicion se encuentra vacante.
Ademas, asisten como invitados:
Por BCR Valores S.A.:

MBA Vanessa Olivares Bonilla, gerente general; Lic. Esteban Sandoval Loaiza,
auditor interno, Lic. Ivan Monge Cubillo, jefe de Riesgos y Control Normativo.

Por Banco de Costa Rica:

Lic. German Brenes Rosell6, abogado de la Gerencia Corporativa Juridica; Licda.
Joaquinita Arroyo Fonseca, asesora juridica Junta Directiva; MBA Laura Villalta
Solano, asistente Secretaria Junta Directiva.

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta
administracion y personal de la Secretaria de la Junta Directiva participan de esta
sesion, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informatica de uso
global, disefiada para videoconferencias, provista y validada por el area de
Tecnologia de la Informacion, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la
voluntad y la conservacién de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administracion
Publica (No. 6227).
ARTICULO 1

El sefior Eduardo Rodriguez del Paso somete a consideracion del directorio el
orden del dia propuesto para la sesion ordinaria 26-25, que se transcribe a continuacion:
A. APROBACION DEL ORDEN DEL DIA
B. APROBACION ACTA
B.1  Acta de la sesion ordinaria 25-25, celebrada el 2 de diciembre del 2025.
C. ASUNTOS TRATADOS EN COMITES DE APOYO

C.1 Resumen de asuntos conocidos en Comité Corporativo de Auditoria, reunion 12-
25CCA, 13-25CCA y 14-25CCA, celebradas, respectivamente el 16, 21 y 23 de
octubre del 2025.

D. ASUNTOS RESOLUTIVOS
Jefatura de Riesgo y Control Normativo:

D.1  Propuesta anual de las Estrategias del SIGIR de BCR Valores y Conglomerado
Financiero BCR 2026. (CONFIDENCIAL)

D.2  Revision de indicadores de Declaratoria de Apetito 2026 de Riesgos BCR Valores.
(CONFIDENCIAL)
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D.3  Actualizacion de los Lineamientos para la Gestion de Riesgo Regulatorio y
Cumplimiento Normativo en el Conglomerado Financiero BCR (B-58-20).
(CONFIDENCIAL)

E. CORRESPONDENCIA
F. ASUNTOS VARIOS
De seguido, el sefior Eduardo Rodriguez del Paso dice: “Al ser las 13:32
horas, del dia de hoy lunes 15 de diciembre del 2025, vamos a iniciar la sesion ordinaria 26-25
de BCR Valores e iniciariamos con la aprobacion del orden del dia... Si alguien quiere
introducir algiin tema o decir algo, este seria el momento de hacerlo”.

Acota la sefiora Vanessa Olivares Bonilla: “Gracias don Eduardo. Si me
permite agregar un tema vario (Asuntos Varios) en relacion con una emision de BCR Valores™.

Expresa el sefior Eduardo Rodriguez: “Adelante dofia Vanessa”.
Comenta la sefiora Vanessa Olivares: “Gracias”.

Asi las cosas, el sefior Rodriguez del Paso indica: “Bien, entonces
aprobariamos el orden del dia con esa adicién que hace dofia Vanessa”.

Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el orden del dia de la sesion ordinaria 26-25, con la inclusion de un
tema en el capitulo denominado Asuntos Varios, segiin se consigna en la parte expositiva de
este acuerdo.

ACUERDO FIRME

ARTICULO 11

El sefior Eduardo Rodriguez del Paso somete a la aprobacion de la Junta
Directiva el acta de la sesion ordinaria 25-25, celebrada el dos de diciembre del dos mil
veinticinco, diciendo: “Pasariamos al punto B, aprobacién del acta, la Gltima sesion... ;Dofa
Laura?”.

De seguido, la sefiora Laura Villalta Solano comenta: “Gracias don Eduardo,
sefiores directores, buenas tardes nuevamente. He de informarles que, circulado el documento
del acta 25-25, que se celebro el 2 de diciembre de este afio, no se recibieron observaciones, el
documento que estan SharePoint seria el documento para aprobar y les agradezco en firme para
efecto de la comunicacion de los acuerdos”.

Menciona el sefior Eduardo Rodriguez: “Muy bien, procedemos de esa
forma...”.

Interviene el sefior Esteban Sandoval Loaiza expresando: “Don Eduardo
disculpe, usted me permite hacer un comentario”.

El sefior Rodriguez del Paso expresa: “Si, claro, adelante”.

Detalla el sefior Esteban Sandoval: “Gracias. Si, sefiores directores, es que, en
la Ultima sesidn, revisamos el tema de seguimiento de las Cartas a la Gerencia y dandole
seguimiento con dofia Laura me comentaba que, en la transcripcién no queda totalmente
explicito el tema de que el seguimiento de las cartas se va a hacer de manera semestral, con
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conocimiento previo del Comité (Corporativo) de Auditoria y posteriormente a la Junta
Directiva.

Entonces dofia Laura me sugiri6 que hiciera una mencién para que se pudiera
aclarar en el acta que se estd probando el dia de hoy, que la periodicidad se va a mantener de
manera semestral y que la presentacion se va a hacer primero al Comité (Corporativo) de
Auditoria y posterior a la Junta Directiva, que asi es como se ha venido haciendo, pero
solamente para que quede esa aclaracion. Dofia Laura, no sé€ si vos tenés algun comentario
adicional”.

Por su parte, la sefiora Laura Villalta Solano manifiesta: “Don Eduardo, si me
permite, parar tener una acotacion sobre este tema. Particularmente, revisando el acuerdo del
Comité de Auditoria, la instruccion especifica era que la Junta Directiva tomara una decision
hacia la administracion de solicitarle que presente el seguimiento de las cartas de Gerencia en
el Comité Corporativo de Auditoria, de previo a que se presente a conocimiento de esta Junta
Directiva.

Si existe un informe dentro del Sistema de Informacion Gerencial de la sociedad
donde se presenta, mas no dentro de los informes periddicos del comité, que es el IPC del
Comité de Auditoria, entonces aqui seria una instruccion directa hacia la administracion, y en
este caso veo que dofia Joaquinita tiene la mano levantada, pero no sé si la sugerencia especifica
es que se separe de la aprobacion del acta y se tome un acuerdo por aparte... Dofia Joaquinita
adelante”.

Posteriormente, la sefiora Joaquinita Arroyo Fonseca sefiala: “Si, don
Eduardo, senores directores. En el acta anterior no se conoci6 de esta manera, de hecho, que
ustedes recomendaron que esta informacion se siguiera presentando periddicamente cada seis
meses. Creo que un poco el enfoque fue ese. Entonces lo mejor seria tal vez que don Esteban
aborde el tema en Asuntos Varios para tratar propiamente la situacion que nos sefiala dofia
Laura en este momento y de esa manera, mas bien aprobar el acta tal cual se tomo el acuerdo”.

Comenta el sefior Eduardo Rodriguez: “Bien, gracias dofia Joaquinita... Muy
bien, entonces dona Laura...”.

Indica la sefiora Laura Villalta: “Gracias don Eduardo. Si, entonces quedaria
aprobada el acta como un acuerdo en firme. Muchas gracias”.

Los sefiores directores manifiestan estar de acuerdo con la aprobacion del acta.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Aprobar el acta la sesion ordinaria 25-25, celebrada el dos de diciembre del dos
mil veinticinco.

ACUERDO FIRME

ARTICULO 11

Se presenta para conocimiento de la Junta Directiva, el informe de asuntos tratados
por el Comité Corporativo de Auditoria, correspondiente a las reuniones ordinaria 12-25CCA, y
extraordinarias 13-25CCA y 14-25CCA, celebradas el 16, 21 y 23 de octubre del 2025,
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respectivamente, de temas relacionados con la administracion y la Auditoria Interna de BCR
Valores S.A; lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37, del Reglamento General
de los Comités de Apoyo a la Junta Directiva General y Administracion.

Copia de la informacion se suministrd, de manera oportuna, a los miembros del
directorio y copia se conserva en el expediente digital de esta sesion.

A continuacion, se transcriben los comentarios efectuados durante el conocimiento
del asunto, para lo cual, el sefior Eduardo Rodriguez del Paso dice: “Pasamos al punto C, asuntos
tratados en comités de apoyo, con el punto C.1, resumen de asuntos conocidos en Comité
Corporativo de Auditoria, reunion 12-25CCA, 13-25CCA, 14-25CCA, celebradas,
respectivamente, 16, 21 y 23 de octubre 2025. Se cuenta con cinco minutos, adelante por favor”.

Seguidamente, la sefiora Laura Villalta Solano comenta: “Gracias. Don Eduardo
en esta oportunidad, como usted bien lo indico, se les remitio tres informes correspondiente a tres
diferentes sesiones que celebro el Comité de Auditoria en las fechas sefialadas. Esta informacion
se remite a titulo informativo sobre los temas que la administracion y la Auditoria lleva a dicho
organo y cuyos temas son expuestos por don Esteban en este 6rgano colegiado. En este caso le cedo
la palabra a don Esteban si quiere referirse a estos temas de previo a hacer la propuesta del acuerdo™.

Expone el sefior Esteban Sandoval Loaiza: “Gracias dofia Laura. Sefiores
directores, lo que se vio en estas sesiones de Comité fue basicamente seguimiento a los acuerdos
de este o6rgano, la aprobacion del Plan Estratégico de la Auditoria Interna, el Plan de Labores del
proximo afio y los estados financieros sin auditar de la subsidiaria. Esos fueron, en esencia, los tres
temas que se trataron en estas sesiones de los comités. Cualquier consulta con gusto™.

Posteriormente, el sefior Eduardo Rodriguez senala: “Gracias don Esteban, no veo
manos levantadas y entonces continuamos, dofia Laura”.

La sefiora Laura Villalta detalla: “Si, seria la propuesta de acuerdo que se dé por
conocido los informes de los asuntos tratados por el Comité de Auditoria, don Eduardo, sefiores
directores”.

En respuesta, el sefior Eduardo Rodriguez expresa: “Procedemos de esa forma
entonces, muchas gracias”.

Los miembros del directorio manifiestan estar de acuerdo con la propuesta.
Después de considerar el asunto,

LA JUNTA ACUERDA:

Dar por conocidos los informes que resumen los asuntos tratados en las
reuniones del Comité Corporativo de Auditoria, ordinaria 12-25CCA, y extraordinarias 13-
25CCA y 14-25CCA, celebradas el 16,21 y 23 de octubre del 2025, lo anterior, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 37, del Reglamento General de los Comités de Apoyo a la Junta
Directiva General y Administracion.

ARTICULO IV

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, la gestion de riesgo
y de uso restringido, de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166
de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion
Publica, ambos en relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del
2000).
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ARTICULO V

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentacion de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, la gestion de riesgo
y de uso restringido, de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166
de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion
Publica, ambos en relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del
2000).

ARTICULO VI

Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, asi como la documentaciéon de
soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, la gestion de riesgo
y de uso restringido, de conformidad con lo establecido en los articulos 24 Constitucional, 166
de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y 273 de la Ley General de la Administracion
Publica, ambos en relacion con Ley de Informacion No Divulgada (7975, del 4 de enero del
2000).

ARTICULO VII

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Varios, la sefiora Vanessa
Olivares Bonilla, de conformidad con lo dispuesto en el orden del dia, informa sobre la primera
emision en colones que se realizo en el mercado de bolsa panamefo, todo en conjunto con el
Banco de Costa Rica, BCR Valores, y los bancos panamefios: Banco Bladex y MMG Bank.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. Al respecto, el sefior Eduardo Rodriguez del Paso dice:
“Pasamos entonces al punto F que son Asuntos Varios y ahi si tenemos, creo que un par de
asuntos varios, ;verdad?”.

La sefiora Laura Villalta senala: “Si sefior. Dofia Vanessa con un asunto vario.
Dorfia Vanessa adelante”.

Expone la sefiora Vanessa Olivares Bonilla: “Muchas gracias, buenas tardes,
hoy es creo que es la ultima Junta (Directiva) del afo y quiero agradecerles a ustedes la
oportunidad de haber dirigido a esta empresa un afio més. Les deseo que puedan descansar
estos dias y desde ya tengo ilusién de empezar el otro afio. Bueno, aunque voy a estar aqui estos
ultimos dias de diciembre también.

Como tema vario queria comentarles algo que estoy segura de que les va a gustar
mucho y es que BCR Valores en conjunto con el Banco Bladex, que estd en Panamd, en
conjunto con el Banco de Costa Rica y en conjunto con MMG (Bank) estructuramos la primera
emision en colones que se ha hecho en el mercado panamefio.

Entonces fue un hito bastante relevante por los involucrados, que ademas fue
también anunciado no solo en la Bolsa de (Valores de) Costa Rica, sino en la Bolsa de (Valores
de) Panama, probamos una operativa nueva para hacer este tipo de negocios y, por lo tanto,
creo que es muy positivo también para nuestra reputacion comercial. Muchisimas gracias”.

Manifiesta el sefior Rodriguez del Paso: “Felicitaciones para usted y su equipo
porque esto realmente si es una excelente noticia. Necesitamos este tipo de noticias en el
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Conglomerado (Financiero BCR), sin duda alguna. Muchas gracias dofia Vanessa,
felicitaciones. ;No s¢ si alguien mas quiere decir algo? A mi me parece grandiosa esta noticia.
Después de tantas cosas en la semana viene esta noticia tan buena... ;Dofia Evelyn?”.

Acota la sefiora Evelyn Aguilar Corrales: “Si, muchas gracias don Eduardo.
Esta oportunidad nos abre mucho mas, sobre todo bancos multilaterales en la region que estan
demandando recursos de moneda local. De hecho, desde el lado del Banco hemos buscado la
posibilidad de darle lineas de crédito directas; sin embargo, surgid esta posibilidad a nivel de
emision privada, por un tema de costo y oportunidad, entonces fue la mejor opcion, planteada
por el Puesto de Bolsa”.

Agrega el sefior Eduardo Rodriguez: “Excelente, este tipo de emisiones son
vitales, es decir, a veces hasta hay que hacer un poco el esfuerzo, no me refiero a este caso,
pero si es importantisimo por la independencia que le da al emisor de ir estar visitando el
mercado, entonces me parece a mi que este es fabuloso realmente, pero gracias dofia Evelyn.
(No sé si alguien mas quiere hacer algin comentario?”.

Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Tomar nota de los comentarios externados por la Gerencia de la sociedad sobre
la primera emision en colones que se realizd en el mercado de bolsa panamefio, todo en
conjunto con el Banco de Costa Rica, BCR Valores, y los bancos panamefios: Banco Bladex y
MMG Bank.

ARTICULO VIII

En el capitulo de agenda denominado Asuntos Varios, de conformidad con lo
dispuesto en el capitulo denominado Aprobacion del Acta, €l setior Esteban Sandoval Loaiza
amplia el acuerdo tomado en la sesion 25-25, articulo XIV, del 2 de diciembre del 2025,
relacionado con el acuerdo tomado por el Comité Corporativo de Auditoria, en reunioén 05-25
CCA, articulo XXVI, del 25 de abril del 2025, referente a elevar a conocimiento de las juntas
directivas del Conglomerado Financiero BCR, una instancia para que, en lo sucesivo, se
presente a conocimiento del Comité Corporativo de Auditoria y a dichas juntas directivas,
segin corresponda, los planes de accion e informes de seguimiento para la atencion de las
observaciones de las cartas de gerencia, emitidas por la firma de auditores externos,
brindandole especial atencion a los temas de alto riesgo, asi como a los de riesgo medio que
puedan modificar esa condicién o de temas que no hayan sido eventualmente cumplidos a
tiempo.

A continuacion, se transcribe la exposicion del tema, asi como los comentarios
realizados sobre este asunto. El sefior Eduardo Rodriguez del Paso dice: “Si no, al ser las
14:10 minutos estariamos finalizando...”.

Interviene el sefior Esteban Sandoval Loaiza: “Don Eduardo, disculpe”.

Por consiguiente, el sefior Eduardo Rodriguez comenta: “Ah, si es cierto don
Esteban tenia un asunto vario. Perdén don Esteban, adelante”.
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Seguidamente, el sefior Esteban Sandoval indica: “No se preocupe don
Eduardo. Gracias, sefiores directores, nuevamente. Segiin lo conversamos al inicio, lo que
queria comentarles, segin lo revisamos en la ultima sesién de Junta. Esté relacionado con el
seguimiento de los pendientes o las cartas de la Gerencia que emite la auditoria externa para
para aclararles que la idea es que de acuerdo con lo que el Comité me solicitd, que se revisara
la periodicidad que se comento en la ltima sesion, para que esta fuera de manera semestral e
importante que esta presentacion sea realizada por la Gerencia, de previo (a ser presentada a)
esta Junta Directiva que sea presentado al Comité Corporativo de Auditoria, para que el comité
conozca esos seguimientos de previo que, posteriormente se presenten a este drgano para poder
cumplir con la instancia que nos hace el Comité de Auditoria a este érgano. ;{No s¢, dofia Laura,
si usted quiere complementar algo mas?”’.

La sefiora Laura Villalta Solano anade: “Gracias don Esteban. En este caso la
propuesta de acuerdo, si me permiten, es instruir a la Gerencia de la sociedad para que presente
a conocimiento del Comité (Corporativo) de Auditoria, el informe de seguimiento de las cartas
de Gerencia de previo a que sean conocidos por este 6rgano colegiado, y a don Esteban para
que pueda presentar la informacion del cumplimiento del encargo que se le hizo en su
oportunidad”.

Finalmente, el sefor Rodriguez del Paso indica: “Muy bien, excelente.
Entonces si procedemos de esa forma, dofia Laura”.

Los miembros del directorio manifiestan estar de acuerdo con la propuesta.
Después de considerar el asunto,
LA JUNTA ACUERDA:

Instruir a la Gerencia de la sociedad para que presente al Comité Corporativo de
Auditoria, los planes de accion e informes de seguimiento semestral para la atencion de las
observaciones de las cartas de gerencia, emitidas por la firma de auditores externos, de previo
al conocimiento de este 6rgano colegiado.

ARTICULO IX

Se convoca a sesion ordinaria para el martes seis de enero del dos mil veintiséis,
a las catorce horas con cuarenta y cinco minutos.

ACUERDO FIRME

ARTICULO X

Termina la sesion ordinaria 26-25, a las catorce horas con doce minutos.




