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Acta de la sesión ordinaria 30-25, celebrada virtualmente por la Junta Directiva de 

BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., el martes dos de 

diciembre del dos mil veinticinco, a las diez horas con treinta y tres minutos, con el 

siguiente cuórum: 

Dr. Luis Emilio Cuenca Botey, presidente; MBA. Eduardo Rodríguez del Paso, 

vicepresidente; Mtr. Jean Carlo Calderón Cabrera, tesorero; Licda. Sonia Mora 

Jiménez, secretaria; MBA Fernando Víquez Salazar, vocal. 

Lic. Rafael Eduardo Fernández Zamora, en su condición de fiscal. 

Además, asisten como invitados: 

Por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A 

MBA. Douglas Montero Arguedas, gerente de la sociedad; Lic. José Alberto 

Rodríguez Sánchez, gerente Área Operaciones a.i.; Licda. María José Mora 

Bermúdez, jefe de Riesgo y Control Normativo; Lic. Freddy Salazar Jiménez, asesor 

legal; Lic. Roberto Quesada Campos, auditor interno. 

Por Banco de Costa Rica: 

Licda. Evelyn Aguilar Corrales, subgerente de Negocios; (1) Lic. Manfred Sáenz 

Montero, gerente corporativo Jurídico; Licda. Joaquinita Arroyo Fonseca, asesora 

jurídica Junta Directiva; MBA Pablo Villegas Fonseca, secretario general. 

(1) Finaliza la telepresencia según se consigna en el artículo XV.  

La señora María Eugenia Zeledón Porras, auditora General Corporativa no asiste por 

estar atendiendo funciones propias de su cargo. 

Los miembros de la Junta Directiva de esta sociedad, miembros de la alta 

administración y personal de la Secretaría de la Junta Directiva participan de esta 

sesión, en modalidad de telepresencia, mediante una herramienta informática de uso 

global, diseñada para videoconferencias, provista y validada por el área de tecnología 

de la información, la cual garantiza la autenticidad e integridad de la voluntad y la 

conservación de lo actuado; lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en los 

artículos 50, 52, 53 y 54 de la Ley General de la Administración Pública (No. 6227). 

ARTÍCULO I 

 El señor Luis Emilio Cuenca Botey somete a consideración del directorio, el 

orden del día propuesto para la sesión ordinaria 30-25, que se transcribe a continuación: 

A. APROBACIÓN DEL ORDEN DEL DIA 

B. APROBACIÓN DE ACTAS 

B.1 Acta de la sesión ordinaria 29-25, celebrada el 25 de noviembre del 2025. 

C. SEGUIMIENTO DE PENDIENTES 

C.1 Informe de seguimiento de atención pendientes de la administración con la Junta 

Directiva. Atiende SIG-20. (CONFIDENCIAL) 

D. ASUNTOS RESOLUTIVOS 

E. ASUNTOS INFORMATIVOS 
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Gerencia Corporativa de TI: 

E.1 Informe de seguimiento trimestral del Plan Estratégico de TI, corte al 24 de setiembre 

del 2025. Atiende SIG-24. (CONFIDENCIAL)  

Gerencia de la sociedad: 

E.2 Perfil de venta 05-25 Fondo Inmobiliario Comercio y la Industria. 

(CONFIDENCIAL)  

E.3 Informe de avance en modificación de estructura organizacional BCR SAFI 

(CONFIDENCIAL)  

E.4 Análisis de la situación financiera, con corte a octubre 2025. Atiende SIG-03. 

(CONFIDENCIAL)  

E.5 Informe situación financiera, con corte a octubre 2025. Atiende SIG-03. (PÚBLICO)  

E.6 Informe de gestión comercial y canales digitales, al cierre de setiembre 2025. 

(CONFIDENCIAL)  

E.7 Informe de seguimiento oportunidades de mejora de los resultados de la 

autoevaluación de la Junta Directiva. Atiende s. 09-25, art VIII, pto. 3. 

(CONFIDENCIAL)  

E.8 Informe trimestral gestión de portafolios, a setiembre 2025. Atiende SIG-11 

(CONFIDENCIAL)  

Jefatura de Riesgo y Control Normativo: 

E.9 Informe de los resultados de la prueba de estrés de riesgos financieros CFBCR. 

Atiende SIG-34. (CONFIDENCIAL)  

E.10 Perfil de riesgo BCR SAFI, con corte a octubre 2025. Atiende SIG-10. 

(CONFIDENCIAL)  

F. ASUNTOS VARIOS 

G. CORRESPONDENCIA 

G.1 Criterios informes fin de gestión (PUBLICO)  

G.2 Nota BCR SAFI GG-122-2025, en respuesta a cartas de inversionista 

(CONFIDENCIAL)  

 Así las cosas, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Al ser las 10:33 (de la 

mañana) estaríamos comenzando esta sesión ordinaria número 30(-25), el martes 2 de 

diciembre (2025). Comenzamos con la aprobación del orden del día ¿No sé si alguien tiene 

algo que agregar al orden del día? ¿Don Douglas (Montero)?”. 

 Al respeto, agrega el señor Douglas Montero Arguedas: “Sí, don Luis, hay dos 

asuntos, uno de la Gerencia General, bueno, los dos son de la Gerencia, que quiero informarles 

en Asuntos Varios”. 

 Seguidamente, manifiesta don Luis Emilio: “OK, dos asuntos, muy bien 

¿Alguien más? Entonces, queda aprobado el orden del día con esos asuntos agregados por la 

Gerencia General”. 

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo. 

 Después de considerar el asunto, 
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LA JUNTA ACUERDA: 

 Aprobar el orden del día de la sesión ordinaria 30-25, con la inclusión de dos 

temas en el capítulo de agenda denominado Asuntos Varios, conforme se consigna en la parte 

expositiva de este acuerdo. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO II 

 El señor Luis Emilio Cuenca Botey somete a la aprobación de la Junta 

Directiva, el acta de la sesión ordinaria 29-25, celebrada el veinticinco de noviembre del dos 

mil veinticinco. 

 Al respecto, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Y pasamos a la 

aprobación de actas. Ah bueno es un acta. Es el acta de la sesión 29(-25) ¿No sé si hubo o si 

tienen en este momento algún comentario?”. 

 Solicita el uso de palabra el señor Pablo Villegas Fonseca y añade: “Don Luis 

Emilio”. 

 Responde el señor Cuenca Botey: “Sí señor, por favor”. 

 Retoma la palabra el señor Villegas y comunica: “Informarles que el acta de la 

sesión ordinaria 29-25, se celebró el pasado 25 de noviembre por un tema de capacidad 

instalada el acta en este momento está todavía en redacción y en revisión, por lo que solicitaría 

la anuencia del directorio para que su aprobación se efectúe en la próxima sesión ordinaria de 

este Cuerpo Colegiado”. 

 Así las cosas, expresa don Luis Emilio: “Muy bien, estaríamos entonces 

trasladando la aprobación a la próxima sesión de diciembre (2025)” 

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo. 

 Después de considerar el asunto,  

LA JUNTA ACUERDA: 

 Disponer que, el acta de la sesión ordinaria 29-25, celebrada el veinticinco de 

noviembre del dos mil veinticinco, sea aprobada en una próxima sesión.  

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO III 

 Declarar PRIVILEGIADO y CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la 

documentación de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la Sociedad y 

por tratarse de información privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 

7732, “Ley Reguladora del Mercado de Valores” y de uso restringido, de conformidad con lo 

establecido en el artículo 273 de la Ley General de la Administración Pública.  

ARTÍCULO IV 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo 

y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General 

de la Administración Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No 

Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 
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ARTÍCULO V 

 Declarar PRIVILEGIADO y CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la 

documentación de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la sociedad y 

por tratarse de información privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 

7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores y de uso restringido, de conformidad con lo 

establecido en el artículo 273 de la Ley General de la Administración Pública. 

ARTÍCULO VI 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo 

y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General 

de la Administración Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No 

Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO VII 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo 

y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General 

de la Administración Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No 

Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO VIII 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Informativos, el señor José 

Alberto Rodríguez Sánchez presenta para conocimiento de esta Junta Directiva, el 

documento fechado 17 de noviembre del 2025, que contiene el informe de la situación 

financiera de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., con corte a octubre 

del 2025. Lo anterior, atiende el Sistema de Información Gerencial, SIG-03. Copia de la 

información se suministró, de manera oportuna, a los miembros del directorio y copia se 

conserva en el expediente digital de esta sesión. 

 A continuación, se detalla el resumen ejecutivo que acompaña los estados 

financieros de BCR SAFI, con corte a octubre 2025. 

BCR SAFI 

INFORME FINANCIERO OCTUBRE 2025 

RESUMEN EJECUTIVO 

Hechos relevantes: 

• Utilidad neta y Utilidad bruta (antes de impuestos y participaciones): 

La utilidad neta acumulada a octubre 2025 es de ¢867 millones, mientras que la utilidad antes de 

impuestos y participaciones asciende a ¢1,302 millones. 

• Eficiencia Operativa: 

La eficiencia operativa para el mes de octubre es de 80.07% y la proyectada es de 72.2%, por lo 

tanto, se cumple con este indicador en un 90.17%. 

  



Fondos de Inversión 

Sociedad Anónima 

 

 

-– 5 -– 

 

 

 

• Activo total e ingresos: 

El activo total de la sociedad vario en 288.50% de forma interanual. 

Los ingresos totales presentan un incremento de ¢ 434 millones con respecto al año anterior debido 

principalmente al aumento en los ingresos por intereses de las inversiones en instrumentos 

financieros 

• Rentabilidad sobre Patrimonio: 

La rentabilidad sobre el patrimonio para el mes de octubre es de 3.56% el cual se encuentra por 

encima de la meta que es de un > 3.1%, cumpliendo el indicador en un 114.84%. 

• Aspectos regulatorios: 

Se calcula el monto correspondiente a los procesos administrativos con SUGEVAL a su valor 

presente. Al 31 de octubre 2025 el monto registrado es de ¢ 635 millones 

1. Balance de Situación     

1.1 Activo Productivo 

Las inversiones en títulos presento un saldo de ¢28.622 millones, con un aumento del 361.18% en 

relación con el año anterior principalmente por el aporte del BCR por los ¢22.000 millones 

aumento, en cuanto a los ingresos por inversiones este presenta un aumento interanual de ¢22,416 

millones, relacionados a la partida de inversiones. 

1.2 Activo Improductivo 

En cuanto a las disponibilidades realizando un comparativo mensual se presenta un aumento 

mensual de ¢995 m mientras que e interanualmente se da un aumento de ¢732 m, esto debido al 

disponible de efectivo de las cuentas corrientes por pago de vencimientos de operaciones. 

En lo que respecta a las cuentas por cobrar se presentan un aumento mensual de ¢9 millones debido 

a las comisiones por cobrar de los fondos. A nivel interanual se presenta un aumento en las 

comisiones por cobrar por ¢27 millones. 

En Otros activos se presenta una disminución mensual de -¢56 millones e interanual se da un 

incremento de ¢760 millones principalmente en la cuenta de Impuesto sobre la renta por cobrar y 

el activo por derecho de uso del edificio.  

1.2 Pasivos 

El Pasivo total asciende a ¢2.620 millones, el cual presenta una variación interanual del +118.71%, 

Realizando un comparativo mensual e interanual, el principal incremento se da en la cuenta de 

impuestos debido a la aplicación de la metodología de diferencial cambiario. 

1.2 Patrimonio 

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de octubre es ascienda a ¢29.751 millones, el cual presenta un 

incremento interanual del 317.15% producto de la capitalización de los ¢22.000 millones aportados 

por el BCR en cumplimiento a lo dispuesto en el oficio emitido por la SUGEVAL. 

2. Estado de Resultados 

2.1 Ingresos Operaciones 

El monto total de los ingresos operaciones asciende a ¢480 millones, presentado una variación 

mensual de 3.40% en donde las cuentas que presentan aumento es la de Comisiones de 

Administración e intereses, la cual aumentan en total en ¢16 millones. 

Interanualmente, la cuenta que presenta mayor incremento es la de ingreso por intereses sobre 

títulos, la cual aumenta en ¢97 millones, producto de la capitalización por parte del BCR de los 

¢22.000 millones. 
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2.1.1 Gastos de personal 

El total de gastos de personal asciende a ¢260 millones compuesto por gastos de salario, gastos 

por obligaciones patronales y otros gastos de personal 

El gasto de personal presenta un aumento mensual de ¢55 millones debido al ajuste de ley 

retroactivo aplicado a los salarios (2023-2025). 

De manera interanual esta cuenta presenta un aumento de ¢23 millones debido al ajuste de ley 

retroactivo aplicado a los salarios (2023-2025). 

2.1.2 Gastos de administración 

El total de gastos de administración asciende a ¢369 millones, en donde la cuenta que presenta 

mayor aumento es la de gasto de personal debido al ajuste de ley retroactivo aplicado a los salarios 

(2023-2025) 

A nivel interanual decrece en -¢24 m la cuenta de pago a partes relacionadas debido al finiquito 

del servicio de agente colocador externo. 

Indicadores Financieros: 

 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

Considerando: 

Primero. Lo indicado en el Acuerdo Conassif 04-16 Reglamento sobre Gobierno 

Corporativo, Artículo 31. Responsabilidades de la Alta Gerencia, apartado 31.6, que dice:  

La alta gerencia debe proporcionar, al Órgano de Dirección, la información necesaria para llevar 

a cabo sus funciones y cumplir sus responsabilidades.  

Segundo. Lo estipulado en el Acuerdo Conassif 4-16 Reglamento sobre Gobierno 

Corporativo, artículo 15. Supervisión, que dice, en lo que interesa: 

Artículo 15. Supervisión 

El Órgano de Dirección debe supervisar la labor de la Alta Gerencia. Debe tomar las acciones 

pertinentes cuando los actos o las consecuencias de estos no estén alineados con las expectativas 

de desempeño del Órgano de Dirección. Esto incluye la adhesión a los valores de la entidad, el 

Apetito de Riesgo y Cultura de Riesgo, al hacerlo, el Órgano de Dirección debe, entre otros: 
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15.1 Vigilar que las acciones de la Alta Gerencia sean consistentes con la normativa, el plan 

estratégico, las políticas y otras disposiciones aprobadas por el Órgano de Dirección, incluyendo 

la Declaración de Apetito de Riesgo (…) 

Se dispone: 

 Dar por conocido el informe de la situación financiera de BCR Sociedad 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. y sus fondos administrados, con corte a octubre 

del 2025, conforme al documento conocido en esta oportunidad, y que forma parte de este 

acuerdo, copia del cual se conserva en el expediente digital de esta sesión. Atiende el Sistema 

de Información Gerencial, SIG-03. 

ARTÍCULO IX 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo 

y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General 

de la Administración Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No 

Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO X 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo 

y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General 

de la Administración Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No 

Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO XI 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo 

y es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General 

de la Administración Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No 

Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO XII 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos, gestión de riesgo y 

es de uso restringido, de conformidad con lo establecido en el artículo 273 de la Ley General 

de la Administración Pública, en relación con las disposiciones de la Ley de Información No 

Divulgada (n.°7975, del 04 de enero del 2000). 

ARTÍCULO XIII 

 Declarar PRIVILEGIADO y CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la 

documentación de soporte, por cuanto el tema se relaciona con la estrategia de la sociedad y 

por tratarse de información privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 

7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores y de uso restringido, de conformidad con lo 

establecido en el artículo 273 de la Ley General de la Administración Pública. 
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ARTÍCULO XIV 

 Con la venía de la Presidencia, se adelanta el conocimiento del capítulo de 

agenda denominado Correspondencia, para lo cual, el señor Pablo Villegas Fonseca presenta 

a conocimiento del directorio, los criterios emitidos por la Gerencia Corporativa Jurídica BCR, 

la asesora de la Junta Directiva y la opinión de la Auditoría Interna de BCR SAFI, relacionados 

con la revisión efectuada a los informes de fin de gestión de las siguientes personas, dada su 

participación en la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión 

S.A: 

• Sra. Mahity Flores Flores: 

− En el cargo de vicepresidente para el periodo de gestión que comprende del 

11 de junio del 2018 al 30 de mayo del 2023. 

− En el cargo de presidente para el periodo de gestión que comprende del 31 

de mayo del 2023 al 28 de mayo del 2024. 

− En el cargo de tesorera para el periodo de gestión que comprende del 29 de 

mayo del 2024 al 14 de octubre del 2024. 

• Sr. Allan Castro Tasara, en el cargo de tesorero de la Junta Directiva de BCR 

Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., en el periodo que 

comprende del 12 de febrero del 2025 al 1 de mayo del 2025. 

• Sr. Rafael Fernández Zamora en su condición de fiscal de la Junta Directiva de 

BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., en el periodo que 

comprende del 31 de mayo del 2024 al 30 de mayo del 2025. 

 A continuación, se transcribe los comentarios realizados sobre este asunto. El 

señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Pasamos entonces a Asuntos Varios ¿Don Douglas 

(Montero), en los asuntos varios hay temas que no puede ver don Manfred (Sáenz)?”. 

 Al respecto, expresa el señor Douglas Montero Arguedas: “Sí señor”. 

 Continúa diciendo don Luis Emilio: “Entonces y después en Correspondencia, 

don Pablo (Villegas) es para saber si ya liberamos a don Manfred?”. 

 Sobre el particular, añade el señor Pablo Villegas Fonseca: “Se presentan los 

criterios jurídicos para ver informes de fin de gestión presentados por directores”. 

 En el momento dice el señor Cuenca: “OK. Mi propuesta es antes de Asuntos 

Varios si les parece, veamos las cosas que puede ver don Manfred y ya después vemos las que 

no; para no consumirle el tiempo de forma irresponsable, respetando el tiempo de don Manfred 

¿Les parece?”. 

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo. 

 Continúa el señor Luis Emilio Cuenca indicando: “Entonces, procedamos 

primero a los criterios informes fin de gestión. Don Pablo, adelante”. 

 Seguidamente, manifiesta el señor Villegas: “Gracias. En esta oportunidad se le 

circularon los criterios jurídicos emitidos por la Gerencia Corporativa Jurídica, por la asesora 
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jurídica de la Junta (Directiva) y por la Auditoría Interna relacionado con los informes 

preparados por las siguientes personas, doña Mahity Flores Flores, en este caso se adjuntaron 

informes relacionados con sus cargos en los puestos de vicepresidenta, en el puesto de 

presidente y en el puesto de tesorero. En todos los casos, los criterios fueron positivos. 

 También, se presentaron criterios relacionados con la gestión de don Allan 

Castro Tasara, en el cargo de tesorero, que cuyo periodo comprendió desde el 12 de febrero al 

primero de mayo del presente año. De igual manera, los tres criterios de las áreas indicadas 

relacionados con el informe de gestión de don Rafael Fernández Zamora, en su condición de 

fiscal correspondiente el periodo que va del 31 de mayo del 2024 al 30 de mayo del 2025. 

 Reitero, los tres criterios en los informes señalados fueron positivos y la 

propuesta sería, dar por conocido dichos criterios, así como instruir a la Secretaría de la Junta 

(Directiva), elevar al conocimiento de la Asamblea de Accionistas esos documentos para lo que 

corresponda, y finalmente es, dar por cumplido los acuerdos que se tomaron en la sesión de 08-

25, artículo V, punto 2, del 25 de marzo; de la sesión 17-25, artículo IX, del 14 de julio. Aquí 

tengo un error técnico correspondiente también a ... no me queda claro la sesión (21-25, artículo 

XIV) del 25 de agosto del 2025. Don Luis Emilio, si fueran tan amables”. 

 Posteriormente, dice don Luis Emilio: “Muy bien. Entonces estaríamos dando 

por conocidos los criterios y además, instruyendo a la Secretaría elevar a conocimiento a la 

Asamblea de Accionistas los criterios y además, dando por cumplidos los acuerdos ya 

mencionados por don Pablo y le damos firmeza para que esto avance”. 

 Entonces, manifiesta el señor Villegas: “Ah, sí, por favor. Muchas gracias”. 

 Retoma la palabra el señor Cuenca y refiere: “Porque es importante por temas 

de tiempos y otros”. 

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

1.- Dar por conocidos los criterios emitidos por la Gerencia Corporativa Jurídica 

BCR, la asesora de la Junta Directiva y la opinión de la Auditoría Interna de BCR SAFI, 

relacionados con la revisión efectuada a los informes de fin de gestión de las siguientes 

personas, dada su participación en la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de 

Fondos de Inversión S.A: 

• Sra. Mahity Flores Flores: 

− En el cargo de vicepresidente para el periodo de gestión que comprende del 11 de junio 

del 2018 al 30 mayo del 2023. 

− En el cargo de presidente para el periodo de gestión que comprende del 31 de mayo del 

2023 al 28 de mayo del 2024. 

− En el cargo de tesorera para el periodo de gestión que comprende del 29 de mayo del 

2024 al 14 de octubre del 2024. 
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• Sr. Allan Castro Tasara, en el cargo de tesorero de la Junta Directiva de BCR Sociedad 

Administradora de Fondos de Inversión S.A., en el periodo que comprende del 12 de 

febrero del 2025 al 1 de mayo del 2025. 

• Sr. Rafael Fernández Zamora en su condición de fiscal de la Junta Directiva de BCR 

Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., en el periodo que comprende del 

31 de mayo del 2024 al 30 de mayo del 2025. 

2.- Instruir a la Secretaría de la Junta Directiva elevar a conocimiento de la 

Asamblea de Accionistas los criterios conocidos en el punto 1) de este acuerdo. 

3.- Dar por cumplidos los acuerdos de las sesiones: 

• Sesión 08-25, artículo V, punto 2, del 25 de marzo del 2025. 

• Sesión 17-25, artículo IX, punto 2, del 14 de julio del 2025. 

• Sesión 21-25, artículo XIV, punto 3, del 25 de agosto del 2025 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO XV 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos de la Junta Directiva, en 

cumplimiento a lo dispuesto por la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de 

Fondos de Inversión S.A, en las sesiones 31-24, artículo IV, punto 3), del 14 de octubre del 

2024 y 34-24, artículo XIII, punto 3, del 6 de noviembre del 2024, y en acatamiento de la 

resolución de la Superintendencia General de Valores, SGV-R-167-2024 y G41/0/1836, y 

dado que el tema que continúa en el orden del día está relacionado con el Parque Empresarial 

del Pacífico, el señor Manfred Sáenz Montero, gerente Corporativo Jurídico del Banco de 

Costa Rica se abstiene del conocimiento de dicho asunto. 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Ahora 

sí, don Manfred (Sáenz), ya lo liberamos. Que tenga muy buen provecho y muy linda tarde”.  

 Entonces, manifiesta el señor Manfred Sáenz Montero: “Gracias. 

Igualmente”. 

 En consecuencia, a las doce horas con cuarenta y siete minutos, se finaliza la 

telepresencia del señor Manfred Sáenz Montero, gerente Corporativo Jurídico del Banco de 

Costa Rica. 

TOMAR NOTA 

ARTÍCULO XVI 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos estratégicos relacionados con un 

bien de un fondo inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de información 

privilegiada de acuerdo con los artículos 102 y 103 de la Ley No. 7732, Ley Reguladora del 

Mercado de Valores, y en aplicación de la Ley de Información no divulgada. 
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ARTÍCULO XVII 

 En el capítulo de agenda denominado Asuntos Varios, el señor Douglas 

Montero Arguedas, en esta ocasión solicita a esta Junta Directiva autorización para el disfrute 

de un periodo de vacaciones de cuatro días, que comprende las siguientes fechas: 24, 26, 29 de 

diciembre del 2025, así como el 2 de enero del 2026. 

 A continuación, se transcribe los comentarios realizados sobre este asunto. El 

señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Pasamos a su segundo asunto vario, don Douglas 

(Montero)”. 

 Al respecto, solicita el señor Douglas Montero Arguedas: “Y el segundo 

asunto vario es ver si le puedo pedir vacaciones a la Junta (Directiva) porque ya estamos ... se 

nos está acabando la gasolina. Este año ha sido particularmente ...”. 

 En seguida dice don Luis Emilio Cuenca: “Ocupamos que no se le acabe, que 

recargue gasolina, lito, batería de todo, porque esto está muy complicado. Así que sí ...”. 

 De inmediato, agrega don Douglas: “Yo quería pedirles vacaciones los días 

24, 26, 29 de diciembre (2025) y 2 de enero (2026), cuatro días”.  

 Siendo las cosas, así indica el señor Cuenca: “Muy bien. Tiene usted sus 

vacaciones aprobadas en firme para que pueda disfrutar de ellas sin que haya ningún 

problema”. 

 Concluye el señor Montero Arguedas diciendo: Muchísimas gracias”. 

 Los señores directores manifiestan estar de acuerdo. 

 Después de considerar el asunto, 

LA JUNTA ACUERDA: 

 Autorizar las vacaciones solicitadas por el señor Douglas Montero Arguedas, 

gerente general de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., para los días 

24, 26 y 29 de diciembre del 2025, así como el 2 de enero del 2026. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO XVIII 

 Declarar CONFIDENCIAL este acuerdo, así como la documentación de 

soporte, por cuanto el tema discutido se relaciona con asuntos relacionados con un fondo 

inmobiliario administrado por BCR SAFI, y por tratarse de información privilegiada de 

acuerdo con los artículos 102 y 103 de la ley 7732, Ley Reguladora del Mercado de Valores. 

ARTÍCULO XIX 

 Con la venia de la Presidencia, en el capítulo de agenda denominado Asuntos 

Varios, el señor Rafael Fernández Zamora recuerda a la Junta Directiva y a la administración 

de BCR SAFI, que en la sesión 29-25, artículo XI, del 25 de noviembre del 2025, según se 

consignó en la parte expositiva, la Presidencia solicitó que la Gerencia realizara un análisis de 

los temas pendientes de conocer en esta Junta Directiva para cumplir con lo dispuesto en el 

Sistema de Información Gerencial, al cierre del 2025. 

 A continuación, se transcribe la exposición del tema, así como los comentarios 

realizados sobre este asunto. Al respecto, el señor Luis Emilio Cuenca Botey dice: “Y si no 

tenemos nada más que agregar, estaríamos entonces terminando ¿sí, don Rafael (Fernández)?”. 
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 Al respecto, agrega el señor Rafael Fernández Zamora: “Don Luis, nada más 

un pequeño recordatorio, usted en la última (sesión) Junta (Directiva) le pidió a la 

administración que nos presentara el tema de los puntos que estaban pendientes (relacionados 

con el Sistema de Información Gerencial) para el mes de diciembre ¿No sé si eso ...?”. 

 Toma la palabra don Luis Emilio en indica: “Que fue el primer punto que vimos 

hoy, ¿no?”. 

 Responde el señor Fernández: “No”. 

 Aclara el señor Douglas Montero Arguedas: “Vimos, los pendientes que 

habían (de la administración con la Junta Directiva, artículo III de esta sesión)”. 

 Hace uso de la palabra don Rafael y dice: “No, no, los pendientes de Junta 

(Directiva) don Luis, no es eso, cuáles serían los temas que son urgentes ver por la Junta 

Directiva antes de que finalice el año. Es que es tal vez me expresé mal. Los aspectos ...”. 

 Manifiesta el señor Cuenca: “Lo que necesitamos es que podamos ver todo lo 

que sea necesario para cumplir con el SIG (Sistema de Información Gerencial) ¿Doña María 

José (Mora)?”. 

 Rápidamente, indica don Rafael: “Exacto”. 

 Sobre el particular, dice la señora María José Mora Bermúdez: “Justamente, 

era para aportar en ese sentido que era para cumplir con el SIG”. 

 Posteriormente, agrega don Luis: “Muy bien. Don José Alberto (Rodríguez), 

¿ya ustedes vieron qué nos falta por ver? porque sí, efectivamente ocupamos cumplir con lo 

que se establece en el SIG”. 

 Brinda respuesta el señor José Alberto Rodríguez Sánchez y expresa: “Sí 

señor, De hecho, bueno, aparte de presentar los pendientes es para cumplir uno de los puntos 

del SIG, que estaban sin atender, pero nosotros hicimos una revisión y estamos en 

cumplimiento prácticamente de todo. Estaríamos saliendo con todos los temas de SIG para final 

de año, la (sesión de) Junta (Directiva) que nos queda básicamente”. 

 De seguido, don Luis Emilio dice: “Para que con la Junta que nos quede 

estemos seguros de que se agende en prioridad todo lo que tiene que ver con cumplir, bueno, 

con lo que se le pide a esta Junta (Directiva) a nivel de la autorregulación que tenemos en el 

Conglomerado (Financiero BCR) y por supuesto de la regulación externa, también que 

tengamos la certeza de que estamos cumpliendo. Muy bien. Gracias, don Rafael por el 

recordatorio”.  

TOMAR NOTA 

ARTÍCULO XX 

 Se convoca a sesión ordinaria para el viernes doce de diciembre del dos mil 

veinticinco, a las ocho horas. 

ACUERDO FIRME 

ARTÍCULO XXI 

 Termina la sesión ordinaria 30-25, a las doce horas con cincuenta y siete 

minutos. 


