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Al 31 de Marzo de 2010

BCR VALORES S.A. - PUESTO DE BOLSA

(Con cifras correspondientes de 2009)

Activo

Disponibilidades
Inversiones en instrumentos linancicros

Nota

sl

4

Productos por cobrar asociados a inversiones en

instrumentos financicros
Cuentas v comisionges por cobrar, ncto
Impuesto sobre la renta diferido
Participacion en el capital de otras empresas
(astos pagados por anticipado

Total activo

Pasivo y patrimonio

Obligaciones por pacto de reporto tripartito
Cargos por pagar por obligaciones por
pacto de reporto tripartito
Cuentas por pagar por servicios bursatiles
Cuentas v comisiones por pagar
Provisioncs
Impuesto sobre la renta diferido
Total pasivos

Patrimonio:

Capital pagado
Ajustes al patrimonio
Reservas patrimoniales
Resultados acumulados de periodos anteriores
Resultados del periodo
Total patrimonio
Total pasivo v patrimonio

Cuentas de orden

Cristian Vindas Vargas
Supervisor Financiero Administrativo

Veanse las notas que acompaian a los estados [inancicros.

¢

¢

¢

2010

2009

666.329.647
18.562.074.689

298,600,180
286.216.470
183,706,019
29.057.201
21,305,594

495992913
33.689.156.580

324.948.893
61.203.208
201,540,228
29.0537.201
10,445,637

20,047 289800

34.812.344.666

13.845.253.455

31.099.141
134 426,596
187.846.279

93.057.259
102,452,196

30.425,85(),.889

93.179.164
100,823,879
136,423,731

72.248.634

61.240.190

14.394.134.927

30.889.766.487

3.771.000,000
59,445,303
240,410,108
1.255.792.031
326.507.430

2.912,000,000

(82,212,082)
174.332.582
859,319,059
59.138.621

5.653.154.872

3,922.578.180

20.047.289.800

34.812.344.666

274.801,320.589

101.908.019.219




BCR VALORES S A - PUESTO DE BOLSA
.BCR (San José, Costa Rica)

Estado de Resultados
Periodo terminado al 31 de Marzo de 2010
(Con cifras correspondientes de 2009)
Nota 2010 2009
Ingresos: .
Comisiones por servicios 12 ¢ 433,544 881 234,623 343
Ingresos financieros, neto 13 376,305,166 459 868,955
Oftros mgresos financieros, neto 14 119,592,295 3,792,860
Ganancias por diferencial cambiario 1-¢ 2,849,475,229 270,638,131
Otros ingresos 15 142,167,741 156,361 487
Total ingresos de operacion 3,921,085,312 1,125,284,776
Gastos de operacion:
Comisiones por serviclos 17 21,489,554 30,916,773
Gastos de personal 18 322213917 286,424,207
Gasto por provisiones 19 27,188,265 21,632,293
Gastos operativos 20 173,409,584 168,328 486
Gasto por estimacion de deterioro de
cuentas y comisiones por cobrar 21 - -
Gastos financieros 22 132,649,277 300,231,272
Pérdidas por diferencial cambiario l1-¢ 2,859,263,945 256,837,411
Total gastos de operacion 3.,536,214,542 1,064,370,442
Utilidad antes de impuestos 384,870,770 60,914,334
Impuesto sobre la renta 23 46,817,217 -
Participaciones legales sobre la utilidad 24 11,546,123 1,775,713
Resultado del periodo ¢ 326,507,430 59,138,621

Cristian Vindas Vargas
Supervisor Financiero Administrativo

Veanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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BCR VALORES S.A. - PUESTO DE BOLSA

(San José, Costa Rica)

listado de cambios en el patrimonio

Periodo terminado al 31 de Marzo de 2010
(Con cifras corvespondientes de 2009)

Saldos al 31 de diciembre de 2008
Emision de acciones comunes 11
Gananeia no reahizada por valuacion de inversiones
Ganancia realizada transferida al estado de resultados
Reconocimiento del impuesto de renta difendo por
cfecto de las ganancias no realizadas en la valuacion
de mversiones dispombles para la venta
Resultado del periodo
Asignacion de reserva legal
Saldos al 31 de diciembre de 2009
Enusion de acciones comunes 11
Ganancia no realizada por valuacion de inversiones
Ganancia realizada transferida al estado de resultados
Reconocimiento del impuesto de renta diferido por
electo de las ganancias no reahzadas en la valuacion
de inversiones disponibles para la venta
Resultado del periodo
Asignacion de reserva legal

Capital Ajustes al Reservas Resultados Total
Nota pagado patrimonio patrimoniales acumulados patrimonio
2.912.000,000 (268,042 .407) 174,332,582 859.319,057 3,677,609,232
839,000,000 ’ ’ (859.000,000) 3
- 1,117.581 388 - - 1,117,581,388
- (580,023.926) - . (580.023,926)
- (161.267.243) - - (161.267.243)
- - - 1.321.550,500 1,321.,550,500
- - 66,077,526 (66,077,526) -
3,771,000.000 108,247 812 240.410.108 1,255,792,031 5.375,449.951
- 49874417 - - 49874417
. (119.592.295) » . (119,592,295)
- 20.915.369 - - 20.915.369
- - - 326,507 430 326,507 430
3.771.000.000n, 59.445.303 240,410,108 1,582,299.461 5.053,154,872

Saldos al 31 de marzo de 2010

Cristian Vindlas Vargas
Supervisor Financiero Administrativo

Veéanse las notas que acompanan a los estados linancieros.




BCR VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(San José, Costa Rica)

[varons rusro or soua
Estado de Flujos de Efectivo

Periodo terminado al 31 de marzo de 2010
(Con cifras correspondientes de 2009)

2010 2009
Fuentes (usos) de efectivo:
Actividades de operacion:
Resultado del periodo ¢ 326,507,430 59,138,621
Ajustes para conciliar utilidad neta y el efectivo
en las actividades operacionales:
Ingreso por intereses (376,305,166) (459,868,955)
Gasto por estimacion de incobrables - -
Gasto por intereses 132,649,277 300,231,272
Gasto por impuesto sobre la renta 46,184,231 -
Impuesto sobre la renta diferido 632,990 163,738,039
Efectivo provisto por las actividades de operacion 129,668,762 63.238.977
Efectivo provisto por (usado para) cambios en:
Cuentas y comisiones por cobrar, neto 39.243 314 676,400,189
Gastos pagados por anticipado (183,783.657) (12,641.475)
Cuentas por pagar por servicios bursétiles 60,911,929 (572,567,635)

Cuentas y comisiones por pagar
Provisiones

(138,026,514)
12,776,946

(98,472.459)
(149,590,243)

Intereses ganados 492,118,595 497,709.964

Intereses pagados (165,991.509) (275,068,325)

Impuestos pagados 120,646,564 4,217,203
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 367.564,431 133.232.196

Actividades de inversion:

Compra de inversiones 4,844.991,103

(24,124.545,063)
6,688.404.865

Venta de inversiones (3,081,319,303)
Efectivo neto provisto por (usado para) las
actividades de inversién 1,763,671,801

(17.436.140.198)

Actividades de financiamiento:
Contratos por pagar por operaciones de
recompra por cuenta propia = (2.018,542,896)

17,130,120,764

Efectivo neto provisto por (usado para) las

actividades de financiamiento \ (2,018,542,896)

17,130,120,764

Disminucion en disponibilidades
Disponibilidades al inicio del afo

Disponibilidades al final del afio

] 112,693,335 (172,787.238)
| 553,636,312 668,780,151
¢ 666,329.647 495,992,913

Cristian Vindas Vargas
Supervisor Financiero Administrativo

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.
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BCR Valores, S.A. — Puesto de Bolsa
Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2010
(Con cifras correspondientes de 2009)

Resumen de operaciones v principales politicas contables

Organizacion del Puesto

BCR Valores, S.A. - Puesto de Bolsa (en adelante el Puesto) es una sociedad anénima

constituida en 1999, de conformidad con las leyes de la Republica de Costa Rica.
Su actividad principal es el comercio de toda clase de titulos valores. El
domicilio legal del Puesto es Centro de Negocios BCR La Uruca, contiguo a la
Agencia Mazda, sobre la carretera principal.

El 11 de marzo del 2000, el Puesto suscribié un contrato con la Bolsa Nacional de

Valores, S.A. para la explotacion de un puesto de bolsa. La principal operacion
de un puesto de bolsa consiste en realizar transacciones con titulos valores por
cuenta de terceros en el mercado costarricense de valores. Tales transacciones son
reguladas por la Bolsa Nacional de Valores, S.A., la Superintendencia General de
Valores y la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

Al 31 de marzo de 2010 el Puesto mantenia 65 empleados reportados en planilla (59

empleados en 2009)

El Puesto es una subsidiaria propiedad total del Banco de Costa Rica.

Base de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones de caracter

contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

(Continua)
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BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa
Estados Financieros

Moneda extranjera

i Transacciones en moneda extranjera

Los registros de contabilidad del Puesto se mantienen en colones, la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica, y los estados financieros y sus notas se
presentan en esa moneda. Las transacciones en moneda extranjera son traducidas a
colones utilizando el tipo de cambio entre ambas monedas, vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son convertidos a colones a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance de
situacion, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio
contractualmente acordadas. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en el estado de resultados.

ii  Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

A partir del 17 de octubre del 2006, entrd en vigencia una reforma al régimen
cambiario por parte del Banco Central de Costa Rica, mediante la cual se reemplaza
el esquema cambiario de mini devaluaciones por un sistema de bandas cambiarias.
Producto de lo anterior, la Junta Directiva de dicho érgano acord6 establecer un piso
y un techo, los cuales se van a modificar dependiendo de las condiciones financieras
y macroecondmicas del pais. Al 31 de marzo del 2010, el tipo de cambio se
establecio en ¢518,51 y ¢528,78 (¢558,42 y ¢568,35 en el 2009), por US$1,00, para
la compra y venta de divisas, respectivamente.

iii Método de valuacion de activos y pasivos en moneda extranjera:

Al 31 de marzo, los activos y pasivos denominados en dolares de los Estados Unidos
de América fueron valuados seglin se indica a continuacion:

2010 2009
Activo/Pasivo Valuacion Valuacion Criterio
Activo ¢518,51 por US$1,00 ¢558,42 por US$1,00 Tipo de cambio de

referencia para la
compra segin el BCCR
Pasivo ¢518,51 por US$1,00 ¢558,42 por US$1,00 Tipo de cambio de
referencia para la
compra segin el BCCR

Como resultado de esa valuacion en colones de los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera, por el afio terminado el 31 de marzo de 2010, se generaron
pérdidas por diferencias cambiarias por ¢2.859.263.945 (¢256.837.411 en el 2009), y

(Contintia)



(d)

Al 31 de marzo, los activos y pasivos monetarios denominados en dodlares de los Estados

(e)

ganancias por ¢2.849.475.229 (¢270.638.131 en el 2009), las cuales se presentan en

4

BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

el estado de resultados.

Activos vy pasivos denominados en dolares de los Estados Unidos de América

Unidos de América, son los siguientes:

Activos:

Caja y bancos

US$

Garantias aportadas

Inversiones en instrumentos financieros
Cuentas y contratos por cobrar
Intereses y comisiones por cobrar

Pasivos:

US$

Cuentas y contratos por pagar US$
Intereses y comisiones por pagar

US$

Exceso (defecto) de activos sobre pasivos en US$

US dolares

Activo restringido

2010 2009
453,184 325,782
405,738 505,084

16,264,348 33,870,938
462,807 28,716
307,663 300,504

17,893,740 35,031,025

17,181,638 31,284,849

11,313 82,882

17,192,951 31,367,731

700,788 3,663,293

Al 31 de marzo de 2010, el Puesto mantiene inversiones en valores por un monto de
¢15.834.448.013 (¢32.280.510.236 en el 2009) las cuales, de acuerdo con la
legislacion costarricense, se encuentran garantizando operaciones por pacto de
reporto tripartito, por lo que fueron cedidos temporalmente a la Bolsa Nacional de

Valores, S.A. hasta el vencimiento de las operaciones (véase nota 4).

(Contintia)



BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

Al 31 de marzo de 2010, el Puesto mantiene efectivo restringido por la suma de
¢261.455.381 (¢282.049.236 en el 2009), de los cuales ¢207.060.549 (¢281.368.561
en el 2009) corresponden al aporte realizado al Fondo de Garantia de la Bolsa
Nacional de Valores, S.A., constituido con el objeto de asegurar el buen fin de las
operaciones de bolsa, de conformidad con lo establecido en el Reglamento del
CONASSIF y el Reglamento del Fondo de Garantia de la Bolsa, y la suma de
¢54.394.832 (¢680.675 en el 2009) corresponde a aportes como parte de las llamadas
a margen por reporto tripartito que realiza la Bolsa Nacional de Valores, S.A.

€3) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compaiiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial
en otra compafiia. Los instrumentos financieros del Puesto incluyen inversiones,
cuentas por cobrar, depdsitos, obligaciones y cuentas por pagar.

1) Clasificacion

Valores para negociar

Los valores para negociar se presentan a su valor razonable y son aquellos que han sido
adquiridos con la intencion de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto
plazo del precio o de la comision de intermediacion. Las fluctuaciones en el valor
razonable de estos valores se reconocen en la utilidad o pérdida neta del periodo.

Valores disponibles para la venta

Los valores mantenidos como disponibles para la venta se presentan a su valor razonable y
los intereses devengados y dividendos se reconocen como ingresos. Los cambios en
el valor razonable de estos valores, si los hubiese, son registrados directamente al
patrimonio neto hasta que los valores sean vendidos o se determine que éstos han
sufrido un deterioro de valor; en estos casos, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidas en el patrimonio neto son incluidas en la utilidad o la
pérdida neta del periodo.

Por disposiciones regulatorias, el Puesto no puede mantener inversiones clasificadas como
mantenidas al vencimiento.

(Contintia)
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BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

Reconocimiento

El Puesto reconoce los activos y pasivos financieros negociables y disponibles para la venta

iii)

en la fecha que se compromete a comprar o vender el instrumento financiero. A
partir de esta fecha, se reconoce cualquier ganancia o pérdida proveniente de
cambios en el valor de mercado.

Medicion

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al costo, incluyendo los costos de

transaccion. Para los activos financieros, el costo es el valor justo de la contrapartida
dada. Para los pasivos financieros, el costo es el valor justo de la contrapartida
recibida. Los costos de transaccion incluidos en la medicion inicial son aquellos
costos provenientes de la compra de la inversion.

Posterior a la medicion inicial, todas las inversiones negociables y disponibles para la venta

son registradas a su valor justo. Hasta el 30 de junio de 2008, este valor se determina
mediante la aplicacion de una metodologia de valoracion de precios de mercado
establecida por la Bolsa Nacional de Valores, S.A., a partir de ese momento se aplica
la valoracion de carteras a precios de mercado, utilizando la metodologia del vector
de precios de la sociedad Proveedor Integral de Precios de Centroamérica, S.A.
(PIPCA), aprobada por la Superintendecia General de Valores.

La metodologia descrita es aplicable para todos los titulos, independientemente del plazo al

1v)

vencimiento de este. Como una excepcion, aquellos instrumentos que no tengan un
precio de cotizacion en un mercado activo y para los cuales se ha mostrado
claramente inapropiados o inaplicables otros métodos de estimacion del valor
razonable, se registran al costo mas los costos de transaccidbn menos cualquier
pérdida por deterioro. Si una valoracion razonable surge en fechas posteriores,
dichos instrumentos son valorados a su valor justo.

Ganancias v pérdidas v mediciones subsecuentes

Las ganancias y pérdidas provenientes de cambios en el valor justo de inversiones

negociables se reconocen en el estado de resultados y las de las inversiones
disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio.

(Contintia)
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BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

V) Compensacién

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto es registrado en el balance de
situacion, siempre que el Puesto tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos en los citados instrumentos y tenga la intencion de pagar la
cantidad neta, o de realizar el activo y de forma simultanea proceder al pago del
pasivo.

Vi) Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando el Puesto pierda el control de los derechos
contractuales en los que estd incluido el activo. Esto ocurre cuando los derechos se
realizan, expiran o se ceden a un tercero.

Las inversiones disponibles para la venta y las inversiones negociables que son vendidas son
dadas de baja y se reconoce la correspondiente cuenta por cobrar al comprador en la
fecha en que el Puesto se compromete a vender el activo. El Puesto utiliza el método
de identificacion especifica para determinar las ganancias o pérdidas realizadas por la
baja del activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el contrato haya
sido pagada, cancelada o haya expirado.

vii)  Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado, son revisados por
el Puesto a la fecha de cada balance de situacion para determinar si hay evidencia
objetiva de deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida por deterioro se
reconoce basada en el monto recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye y la
disminucion se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido después de
determinar la pérdida, ésta se reversa y su efecto es reconocido en el estado de
resultados.

(Contintia)



BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

(2) Instrumentos especificos

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo corresponde a depositos mantenidos en bancos. Los equivalentes de efectivo son
inversiones de corto plazo, altamente liquidas, con vencimientos originales menores
a dos meses, que son rapidamente convertibles a efectivo; son sujetas a
insignificantes riesgos de cambios en el valor y son mantenidas para solventar
compromisos de efectivo de corto plazo mas que para propdsitos de inversion u otros
propositos.

Titulos vendidos en operaciones de recompra v obligaciones por pacto de reporto tripartito

Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simultaneos de recompra de titulos en una fecha
futura a un precio fijo (acuerdos de recompra) son mantenidas en los estados
financieros y se valuan de acuerdo con los principios originales de medicion. El
producto de la venta es registrado como pasivo al costo amortizado. Los titulos
valores comprados bajo acuerdos de reventa (inversiones en recompras) se registran
como inversiones originadas por el Puesto y se mantienen al costo amortizado.

Los intereses generados sobre las inversiones en recompras y las obligaciones por pacto de
reporto tripartito, se reconocen como ingreso por intereses y gastos por intereses,

respectivamente, sobre la vida de cada acuerdo.

(h) Participacion en el capital de otras empresas

Las inversiones en acciones que representan una participacion patrimonial menor al 20% se
registran al costo de adquisicidn, siempre y cuando no exceda su valor razonable. En
el caso de que esa participacion sea mayor al 20% y menor al 50%, se valtian por el
método de participacion patrimonial.

Al 31 de marzo de 2010 y 2009, el Puesto mantiene inversiones en acciones en la Bolsa
Nacional de Valores, S.A., las cuales son requeridas por Ley para operar como
puesto de bolsa. Estas acciones se mantienen al costo y no a su valor razonable,
debido a que estas acciones fueron desinscritas de oferta publica, por lo que no se
cotizan en Bolsa y solo son negociadas con Puestos de Bolsa y la Bolsa Nacional de
Valores, S.A.

(Contintia)
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BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

(1) Cuentas y comisiones por cobrar

Las cuentas y comisiones por cobrar corresponden a partidas pendientes de cobrar a clientes
por operaciones y a CEVAL por vencimientos de titulos valores.

G) Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se registran al costo.

(k) Estimacion para cuentas por cobrar de dudoso cobro

El Puesto sigue la politica de registrar una estimacion para cuentas de dudoso cobro, con
base en una evaluacion periddica del saldo de la cartera por cobrar. Esta evaluacion
considera aspectos tales como la capacidad de pago de los deudores, las garantias
recibidas, la antigiiedad de los saldos, informes de los asesores legales, y otras
consideraciones de la Administracion. Las pérdidas en que se incurran en la
recuperacion de las cuentas por cobrar se liquidan contra el saldo de la estimacion.

D Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y se amortizan por el método de linea
recta.

(m)  Deterioro de activos

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance de situacion, con el fin
de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal indicacion, se
estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce
cuando el monto en libros de tal activo excede su monto recuperable, tal pérdida se
reconoce en el estado de resultados para aquellos activos registrados al costo, y se
reconoce como una disminucioén en la revaluacion para los activos registrados a
montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente. El valor en uso
corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que se
derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion al final.

(Contintia)
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BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

(n) Cuentas por pagar por comisiones bursatiles y cuentas y comisiones por pagar

Corresponden a sumas pendientes de pagar a clientes por operaciones o por vencimientos de
titulos depositados en CEVAL.

(o) Impuesto sobre la renta

Se determina segun las disposiciones establecidas por la Ley y el Reglamento del Impuesto
sobre la Renta. De resultar algiin impuesto originado de ese calculo, se reconoce en
los resultados del periodo y se acredita a una cuenta pasiva del balance de situacion.

I Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el ano, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y cualquier
otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a aios anteriores.

il. Diferido.

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance.
Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros de
activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos
fiscales. Las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias
temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una probabilidad
razonable de su realizacion.
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(p) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance de situacion cuando el Puesto adquiere una
obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado y es probable que
se requiera un desembolso econdmico para cancelar tal obligacion. La provision
realizada es aproximada a su valor de cancelacion, no obstante puede diferir del
monto definitivo. El valor estimado de las provisiones se ajusta a la fecha del
balance de situacion afectando directamente el estado de resultados.

(qQ) Prestaciones sociales

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese despedido sin
causa justa. La legislacion indica el pago de 7 dias para el personal que tenga entre
3 y 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos que tengan mas de 6 meses y menos de
un afio y finalmente para los que posean mas de un afio de acuerdo con una tabla
establecida por la Ley de Proteccion al Trabajador.

El Puesto sigue la practica de transferir semanalmente a la Asociacion Solidarista para su
administracion y custodia los fondos relacionados con la cesantia correspondiente a
los empleados afiliados. Esos fondos seran entregados al empleado al cesar sus
funciones. Tales fondos se reconocen como gasto en el momento de su traspaso.

En febrero de 2000, se publicd y aprobd la “Ley de Proteccion al Trabajador”, esta Ley
contempla la transformacion del auxilio de cesantia, asi como la creacion de un
régimen obligatorio de pensiones complementarias, modificando varias disposiciones
actuales del Cddigo de Trabajo.

De acuerdo a dicha ley, todo patrono publico o privado aporta un 3% de los salarios
mensuales de los trabajadores, durante el tiempo que se mantenga la relacion laboral,
el cual es recaudado por la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS), y los
respectivos aportes son trasladados a las Entidades Autorizadas por el trabajador.

(1) Aguinaldo

La legislacion costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual por cada
mes trabajado. Ese pago se efectua a cada empleado anualmente en el mes de marzo,
independientemente si es despedido o no.
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(s) Reserva legal
De acuerdo con la legislacion costarricense, el Puesto debe registrar una reserva legal
equivalente al 5% de las utilidades netas de cada periodo, hasta alcanzar el 20% del

capital social.

(t) Reconocimiento de ingresos por comisiones

Las comisiones de corretaje son fijadas cuando se cierra cada transaccidon; en ese momento
se reconoce el ingreso.

(u) Reconocimiento de ingresos y gastos por intereses

El ingreso y gasto por intereses se reconocen en el estado de resultados sobre la base de
devengado, tomando en cuenta el rendimiento efectivo del activo. El ingreso y gasto
por intereses incluye la amortizacion de cualquier descuento o prima u otras
diferencias entre el valor de costo inicial de un instrumento que devenga intereses y
su madurez, calculado sobre una base de interés efectivo.

(V) Ingreso por comisiones

El ingreso por comisiones se origina por los servicios bursatiles provistos por el Puesto,
incluyendo la compra y venta de titulos valores nacionales y del exterior,
operaciones de recompra, a plazo, mercado de liquidez y custodia de valores. Estas
comisiones se reconocen en el estado de resultados sobre la base de devengado.

(w)  Uso de estimaciones

La Administracion del Puesto ha efectuado un numero de estimaciones y supuestos
relacionados con activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes, al
preparar estos estados financieros. Los resultados reales pueden diferir con tales
estimaciones.
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2) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Al 31 de marzo, los saldos y transacciones con compaifiias relacionadas se detallan como

sigue:
2010 2009

Saldos
Activo :
Disponibilidades:

Banco de Costa Rica ¢ 395,987,603 205,835,009
Inversiones en instrumentos financieros:

Banco de Costa Rica 5,901,128 2,352,425,959

BCR Fondo Inmobiliario Comercio e Industria - 8,359,547

5901,128  2,360,785,506

Cuentas y comisiones por cobrar:
BCR Sociedad Administradora de Fondos de

Inversion, S.A. 44,660,092 43,030,688
44,660,092 43,030,688
Total Activo ¢ 446,548,822 2,609,651,202
Pasivo:
Cuentas por pagar:
Banco de Costa Rica ¢ 34,941,459 37,187,599
Total Pasivo ¢ 34,941,459 37,187,599
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2010 2009

Transacciones
Ingresos :
Comisiones por operaciones bursatiles :

Banco de Costa Rica ¢ 29,498,120 35,618,264

BCR Sociedad Admiistradora de Fondos

Inversion, S.A. 43,605,371 39,392,487

BCR Pension Operadora de Planes de

Pensiones Complementarias, S.A. 44,769,616 21,222,564
Otros ingresos:

Comision por servicio de Agente Colocador

brindado a BCR Sociedad Administradora de

Fondos Inversion, S.A. 135,527,689 120,146,913
Intereses sobre cuentas corrientes en el Banco de
Costa Rica 253,864 402,323
Intereses sobre inversiones en titulos emitidos por
el Banco de Costa Rica 139,825 4,660,445

¢ 253,794,485 221,442,995

Gastos :

Servicios Administrativos Banco de Costa Rica 80,239,223 74,423,236

Agente Colocador Banco de Costa Rica 12,299,641 32,359,071

¢ 92,538,864 106,782,307

A continuacion se presenta una descripcion de la naturaleza de los saldos y transacciones
mantenidos por el Puesto con compaiiias relacionadas:

Disponibilidades - efectivo en cuenta corriente: El Puesto mantiene dos cuentas corrientes
en US dolares y dos cuentas corrientes en colones con el Banco de Costa Rica, para
liquidar las operaciones bursatiles diarias por cuenta propia y por cuenta de clientes,
y una cuenta en colones para el pago de gastos administrativos diversos del Puesto.
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Inversiones en instrumentos financieros: Corresponde a las inversiones por cuenta propia
realizadas en certificados de depdsito a plazo del Banco de Costa Rica.

Cuentas y comisiones por cobrar - comisiones por operaciones bursétiles: Se refiere a las
comisiones que el Puesto percibe por la realizacion de operaciones de compra y
venta de titulos valores, tanto en mercado primario como en mercado secundario.

Comision por servicio de Agente Colocador: Son comisiones cobradas a BCR Sociedad
Administradora de Fondos Inversion, S.A. por la utilizacion de la fuerza de ventas
propia del Puesto, para la colocacion de los productos que esta ofrece.

Intereses sobre cuentas corrientes: Corresponde a los intereses que devenga el Puesto sobre
los saldos de efectivo en cuentas corrientes con el Banco de Costa Rica.

Gastos: Los gastos administrativos corresponden a una tarifa que el Puesto le paga al Banco
de Costa Rica, que incluye los gastos directamente identificables y asociados a su
actividad, asi como los relacionados con el soporte de recursos fisicos, técnicos y de
personal provistos por otros departamentos del Banco. Los gastos por agente
colocador corresponden a un porcentaje pagado al Banco de Costa Rica (el Banco)
sobre los ingresos por comision que percibe el Puesto, por la utilizacion de la fuerza
de ventas del Banco para generar ingresos.
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(3) Disponibilidades

Al 31 de marzo, un detalle de las disponibilidades es el siguiente:

2010 2009
Cuentas corrientes en colones con bancos ¢
costarricenses publicos 169,894,001 32,020,551
Cuentas corrientes en US dolares con bancos
costarricenses publicos 228,224,779 175,127,066
Depositos a la vista en entidades del exterior 6,755,485 6,796,061
Efectivo restringido 261,455,381 282,049,236

¢ 666,329,647 495,992,913

4) Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de marzo, las inversiones en instrumentos financieros se clasifican como sigue:

2010 2009
Disponibles para la venta ¢ 2,727,626,675 1,408,646,350
Dadas en garantia de recompra 15,834,448,013 32,280,510,236

¢ 18,562,074,689 33,689,156,586

Al 31 de marzo del 2010, los intereses acumulados por cobrar sobre las inversiones en
instrumentos financieros ascienden a ¢298.600.180 (¢324.948.893 en el 2009).
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Al 31 de marzo de 2010, el Puesto mantiene inversiones en instrumentos financieros por un
monto total de ¢15.834.448.013 (¢32.280.510.236 en el 2009), las cuales se
encuentran garantizando operaciones de recompra por un monto de ¢13.845.253.455
(¢30.425.850.889 en el 2009). Segun lo estipula la normativa que regula éstas
operaciones, esas inversiones fueron cedidas a la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
hasta el vencimiento de la operacion.

El valor pactado para la compra de los titulos valores propiedad del Puesto, vendidos bajo
operaciones de recompra, se registra en la cuenta de pasivo “Obligaciones por pacto
de reporto tripartito de valores - comprador a plazo” y los intereses por pagar
producto de dichas operaciones se registran en la cuenta “Intereses por operaciones
de recompra”. Al 31 de marzo de 2010, el saldo de dichas cuentas es de
¢13.845.253.455 y ¢31.099.141 (¢30.425.850.889 y ¢93.179.164 en el 2009),
respectivamente.

Cuentas y comisiones por cobrar

Las cuentas y comisiones por cobrar corresponden a los saldos de transacciones con los
clientes que a la fecha de los estados financieros estaban pendientes de liquidar.

Al 31 de marzo, las cuentas y comisiones por cobrar se detallan como sigue:

2010 2009
Cuentas por cobrar a clientes por operaciones ¢
bursatiles 240,088,870 17,361,374
Cuentas por cobrar con compaiiias relacionadas
(véase nota 2) 44,660,092 43,030,688
Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados 469,885 523,646
Cuentas por cobrar de dudoso cobro 262,710,679 277,972,334
Otros 997,623 287,500
548,927,149 339,175,542
Menos: Estimacion por deterioro de cuentas y
comisiones por cobrar ¢ 262,710,679 277,972,334
286,216,470 61,203,208
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El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables se presenta a continuacion:

Saldo micial al 31 de marzo de 2009 ¢ 277,972,334
Gastos por estimacion de incobrables del 2008 -
Diferencial cambiario por valuacion del saldo de la estimacion

sobre saldos por cobrar expresados en moneda extranjera (374,754)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 ¢ 277,597,580
Mas gasto por estimacion de incobrables del 2010 -
Diferencial cambiario por valuacion del saldo de la estimacion

sobre saldos por cobrar expresados en moneda extranjera (14,886,901)
Saldo al 31 de marzo de 2010 ¢ 262,710,679

(6) Gastos pagados por anticipado

Al 31 de marzo, los gastos pagados por anticipado corresponden a las retenciones realizadas
entre los meses de octubre a marzo de 2010, el pago de la pdliza de riesgos del
trabajo del Instituto Nacional de Seguros (INS) y el pago de la patente municipal
correspondiente al segundo trimestre del 2010.

A continuacion el detalle de los gastos pagados por anticipado:

2010 2009
Retenciones por pagos recibidos ¢ 8,147,906 4,217,203
Poliza riesgos del trabajo del I.LN.S. 7,005,250 6,228,434
Patentes Minicipales 6,152,438 -

¢ 21,305,594 10,445,637

(7) Participacién en el capital de otras empresas

Al 31 de marzo de 2010 y de 2009, las inversiones en acciones se registran al costo y
corresponden originalmente a 1.514.974 acciones comunes de la Bolsa Nacional de
Valores, S. A., con un valor de ¢19,18 cada una.

(Contintia)



(8)

©)

19
BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

Cuentas por pagar por servicios bursatiles

Las cuentas por pagar por servicios bursatiles corresponden a cuentas por pagar a clientes
por operaciones bursatiles y vencimientos de CEVAL. Al 31 de marzo, estas cuentas
por pagar se detallan como sigue:

2010 2009
Cuentas por pagar a clientes por operaciones
bursatiles ¢ 98,895,025 60,976,030
Cuentas por pagar con Compafiias relacionadas
(Ver nota 2) 34,941,459 37,187,599
Otras cuentas por pagar 590,113 2,660,250

¢ 134,426,596 100,823,879

Al 31 de marzo de 2010 y 2009, el Puesto no mantiene depdsitos recibidos de clientes
pendientes de invertir en colones o US dolares.

Cuentas y comisiones por pagar

Al 31 de marzo, las cuentas y comisiones por pagar corresponden principalmente a
obligaciones con instituciones publicas.

Durante el 2009, el Puesto efectio una reclasificacion de cuentas contables, segin lo
establece el Catalogo de Cuentas de SUGEVAL, de las cuentas de provisiones a
cuentas por pagar por los siguientes conceptos: Salario Escolar, Participacion en la
Comision Nacional de Emergencias, Vacaciones, Aguinaldo y aporte al presupuesto
de la Superintendencia, segun se presenta como sigue:
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2010 2009

Impuesto sobre la renta por pagar 46,184,231 -
Cuota obrero C.C.S.S. 5,776,092 4,403,393
Cuota obrero Banco Popular y de Desarrollo
Comunal 706,988 550,424
Impuesto sobre Ila renta por pagar
(retenciones a empleados) 5,119,313 2,942,235
Impuesto sobre Ila renta por pagar
(retenciones a terceros) 848,210 673,636
Cuota patronal C.C.S.S. y Banco Popular y
de Desarrollo Comunal 23,062,629 34,851,548
Otros gastos y cuentas por pagar 1,159,701 3,127,110
Salario escolar Acumulado por pagar 17,427,396 13,970,427
Participacion en la Comision Nacional de
Emergencias 11,546,123 10,479,976
Vacaciones Acumuladas por pagar 26,871,989 26,721,649
Aguinaldo Acumulado por pagar 24,573,785 19,546,883
Aporte al presupuesto de las
superintendencias 24,569,822 19,156,451

¢ 187,846,279 136,423,731

(10)  Provisiones

Las provisiones incluyen tanto las provisiones por litigios pendientes, como la provision por
beneficios a empleados del Cuadro del Mando Integral, el cual depende de las metas
alcanzadas segin los objetivos establecidos. El movimiento de las provisiones
generales se detalla como sigue:

Saldo al 31 de marzo de 2008 ¢ 62,017,440
Aumento de provisiones 43,838,781
Disminucion de provisiones (33,607,587)

Saldo al 31 de marzo de 2009 72,248,634
Aumento de provisiones 54,235,115
Disminucion de provisiones (33,426,490)

Saldo al 31 de marzo de 2010 ¢ 93,057,259
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Capital pagado

Al 31 de marzo de 2010, el capital social estd representado por 3.771 (2.912 en el 2009)
acciones comunes y nominativas, suscritas, pagadas y con un valor nominal de
¢1.000.000 cada una, para un total de ¢3.771.000.000 (¢2.912.000.000 en el 2009).

En el acta No. 01-09 de la Asamblea Anual Ordinaria y General Extraordinaria de
Accionistas de BCR Valores, S.A. — Puesto de Bolsa, celebrada el 9 de marzo del
2009, se acordd la emision de acciones comunes mediante la capitalizacion de
utilidades no distribuidas de periodos anteriores por un monto de ¢859.000.000.

Comisiones por servicios

Por el afo terminado el 31 de marzo, un detalle de las comisiones por servicios por

operaciones bursatiles se detalla como sigue:

2010 2009

Operaciones en el Mercado Local :
Titulos de renta fija ¢ 212,161,500 115,193,573
Titulos de participacion 24,191,589 6,682,952
Titulos accionarios 429,252 9,208
Titulos adquiridos en subasta 116,076,235 68,410,382
Operaciones a plazo y recompras 16,250,851 31,375,792
Administracion de carteras 54,878,083 9,500,542
Operaciones en Mercado Internacional :
Titulos de renta fija 4,798,817 3,450,894
Titulos de participacion 4,758,554 -

¢ 433,544,881 234,623,343
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(13) Ingresos financieros, neto

Por el afio terminado el 31 de marzo, los ingresos financieros se detallan como sigue:

2010 2009

Productos financieros sobre titulos valores ¢ 374,906,164 455,908,399
Intereses sobre cuentas corrientes (véase
nota 2) 253,864 402,323
Productos por depositos a la vista en el
exterior 503,093 1,516,434
Intereses por llamadas a margen por
reporto tripartito 10,937 -
Intereses sobre Fondo Garantia B.N.V. 631,109 2,041,799

¢ 376,305,166 459,868,955

(14)  Otros ingresos financieros, neto

Por el afio terminado el 31 de marzo, los otros ingresos financieros,

neto, corresponde a las

ganancias de capital realizadas producto de las ventas de titulos de la cartera propia.

El detalle se muestra como sigue:

2009

2008

Ganancia  realizada en  instrumentos
financieros disponibles para la venta ¢ 119,592,295
Pérdida realizada en instrumentos financieros
disponibles para la venta -

30,824,737

(27,031,877)

¢ 119,592,295

3,792,860
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(15) Otros ingresos

Por el afo terminado el 31 de marzo, un detalle de otros ingresos se muestra como sigue:

2010 2009
Servicios prestados a Compaiiias ¢
relacionadas (véase nota 2) 135,527,689 120,146,913
Otros ingresos 6,640,052 34,490,658
Ingresos por impuesto diferido - 1,723,916

¢ 142,167,741 156,361,487

(16) Ingresos brutos

Por el afio terminado el 31 de marzo de 2010 y 2009, de acuerdo con los requerimientos de
la Superintendencia General de Valores, a continuacion se detallan los ingresos

brutos:
2010 2009

Comisiones por operaciones bursatiles, neto ¢ 433,544,881 234,623,343
Ingresos financieros, neto 376,305,166 459,868,955
Ganancia por negociacion de valores 119,592,295 30,824,737
Ganancia por diferencial cambiario 2,849,475,229 270,638,131
Ingresos por servicios de agente colocador

brindados a compaiias relacionadas (véase

nota 2) 135,527,689 120,146,913
Otros ingresos 6,640,052 34,490,658
Total ingresos brutos ¢ 3,921,085,312 1,150,592,737

(17)  Comisiones por servicios

Por el afo terminado el 31 de marzo, las comisiones por servicios se detallan como sigue:

2010 2009
Cuota mantenimiento B.N.V. ¢ 3,121,491 3,169,060
Comisiones por volumen de negociacion y
custodia de valores 18,368,062 27,747,713

¢ 21,489,554 30,916,773
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Gastos de personal

Por el afo terminado el 31 de marzo, los gastos de personal se detallan como sigue:

2010 2009
Sueldos y salarios ¢ 208,862,596 167,645,126
Cargas sociales 59,394,179 59,461,673
Aguinaldo 18,869,852 18,656,355
Salario Escolar 17,236,873 20,864,907
Vacaciones 6,748,505 6,125,588
Otros 11,101,911 13,670,559

¢ 322,213,917 286,424,207

Gastos por provisiones

Por el afio terminado el 31 de marzo, los gastos por provisiones se detallan como sigue:

2010 2009
Prestaciones legales 14,411,319 12,150,918
Provision para beneficios 12,776,947 9,481,375

¢ 27,188,265 21,632,293

Gastos operativos

Por el afo terminado el 31 de marzo, los gastos operativos se detallan como sigue:

2010 2009

Servicios contratados (véase nota 2) ¢ 92,538,864 106,782,307
Publicidad y propaganda 439,901 416,992
Seguros 2,023,893 1,589,428
Servicios de computacion 2,263,665 834,394
Infraestructura - 780,517
Consultoria Externa 2,216,213 -
Aporte al Presupuesto de las

superintendencias 12,000,000 10,500,000
Patentes Municipales 55,352,957 -
Otros gastos operativos 6,574,092 47,424,847

¢ 173,409,584 168,328,486
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(21)  Gasto por estimacidn de deterioro de cuentas y comisiones por cobrar

Por el afio terminado el 31 de marzo de 2010 y 2009, la Compaiiia no ha reconocido ningtin
gasto por estimacion de cuentas de dudoso cobro.

(22)  Gastos financieros

Por el afo terminado el 31 de marzo, los gastos financieros se detallan como sigue:

2010 2009
Por operaciones de reporto tripartito ¢ 124,477,676 300,231,272
Por operaciones de Mercado de Liquidez 741,420 -
Gastos financieros por otros pasivos 7,430,180 -

¢ 132,649,277 300,231,272

(23) Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Puesto debe presentar la declaracion
de impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses que termina el 31 de marzo
de cada afo.

Por el afio terminado el 31 de marzo, el gasto por impuesto sobre la renta del periodo se
detalla como sigue:

2010 2009
Corriente ¢ 46,184,231 -
Diferido 632,986 -
¢ 46,817,217 -

Por el afo terminado el 31 de marzo de 2010 y 2009, la diferencia entre el gasto de impuesto
sobre la renta y el gasto que resultaria de aplicar la tasa correspondiente del impuesto
a las utilidades antes de impuesto sobre la renta (30%), se concilia como sigue:
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2010 2009
Gasto del impuesto “esperado” sobre la utilidad
antes de impuestos (tasa impositiva del 30%)
¢ 115,461,231 17,757,125

Mas (menos) efecto impositivo sobre partidas
deducibles (gravables):
Ingresos por intereses sobre inversiones en
valores retenidos en la fuente y diferencial (110,603,438)  (137,227,450)
Otros no deducibles 41,326,437 93,756,712

Total impuesto sobre la renta 46,184,231 -
Menos:
Adelantos del impuesto sobre la renta y
retenciones por pagos recibidos 8,147,906 4217203
Saldo por pagar (por cobrar) ¢ 38,036,325 -

El Puesto ha reconocido un pasivo (activo) por impuesto sobre la renta diferido, originado
por las posibles ganancias (pérdidas) derivadas de la valoracion a precios de mercado
de la cartera propia de inversiones. Ademas, el Puesto generé un impuesto sobre la
renta diferido activo por el tratamiento fiscal de la estimacion por incobrables de
cuentas y provisiones, segin se muestra a continuacion:

Impuesto sobre la renta diferido activo:
Provisiones ¢
Pérdidas no realizada por valuacion de
inversiones disponibles para la venta
Gastos por estimacion de incobrables

¢
Impuesto sobre la renta diferido pasivo:
Ganancia no realizada por valuaciéon de ¢
mversiones disponibles para la venta

2010 2009
27,917,178 21,674,590
76,975,638 96,473,937
78,813,204 83,391,700

183,706,019 201,540,228

102,452,196 61,240,190
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El movimiento de las diferencias temporales es como sigue:

Al 31 de marzo de 2010:

En la cuenta de pasivo:

Efecto por valoracion de
Inversiones

En la cuenta de activo:

Efecto por valoracion de
Inversiones
Estimaciones y provisiones

Al 31 de marzo de 2009:

En la cuenta de pasivo:

Efecto por valoracion de
Inversiones

En la cuenta de pasivo:

Efecto por valoracion de
Inversiones
Estimacién y provisiones

¢

¢

Al 31 de Incluido en Al31 de
diciembre de  elestado de Incluido en el marzo de
2009 resultados patrimonio 2010
114,899,548 - (12,447,352) 102,452,196
114,899,548 - (12,447,352) 102,452,196
68,507,624 - 8,468,014 76,975,638
107,363,368 (632,986) - 106,730,381
175,870,992 (632,986) 8,468,014 183,706,019
Al 31 de Incluido en Al 31 de
diciembre de  elestado de Incluido en el marzo de
2008 resultados patrimonio 2009
22,846,227 - 38,393,963 61,240,190
22,846,227 - 38,393,963 61,240,190
137,721,542 - (41,247,605) 96,473,938
109,521,193 (4,454,903) - 105,066,290
247,242,735 (4,454903) (41,247,605) 201,540,228

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos presentadas por el
Puesto, por los afos terminados el 31 de diciembre de 2007, 2008, 2009.
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Participaciones legales sobre la utilidad

De acuerdo al articulo 46 de la Ley 8488 Ley Nacional de Emergencias y Prevencion del
Riesgo, el Puesto debe aportar un 3% de la utilidad antes de impuestos al Fondo
Nacional de Emergencias, para el financiamiento del Sistema Nacional de Gestion

del Riesgo.

Por el afio terminado el 31 de marzo de 2010, el gasto por participaciones legales sobre la
utilidad, correspondiente al Fondo Nacional de Emergencias, es por un monto de

¢11.546.123 (¢1.775.713 en el 2009).

Cuentas de orden

(a) Al 31 de marzo de 2010 y 2009, un resumen de las cuentas de orden es como sigue:

Cuentas de Orden por Cuenta Propia
Contratos confirmados de contado pendientes de
liquidar

Contratos a futuro de compra pendientes de
liquidar (24-d)

Total cuentas de orden por cuenta propia

Cuentas de Orden por Cuenta de Terceros

Valores negociables en custodia (24-c)

Contratos confirmados de contado pendientes de
liquidar

Contratos a futuro de compra pendientes de
liquidar (24-d)

Contratos a futuro de venta pendientes de liquidar
(24-d)

Efectivo y cuentas por cobrar

Administracién de Carteras

Fideicomisos A dministrados

Total cuenta de orden por cuenta de terceros

Total cuentas de orden

2010

2009

4,847,138,580

13,898,061,691 35,357,779,733
13,898,061,691 40,204,918,312
1,122,111,639 1,036,455,441
200,005,667 14,374,913,988
14,067,243,124 7,333,332,430

15,874,301,812

30,775,178,408

338,983,894 78,337,402
227.475,151,385 6,872,088,681
1,825,461,378 1,232,794,557
260,903,258,898 61,703,100,907
274,801,320,589 101,908,019,219
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En las operaciones de recompra y a plazo, el Puesto es contingentemente responsable por el
saldo al descubierto que se presente al liquidar un titulo de una operacién, cuyo
monto sea inferior al que se le debe pagar al respectivo comprador. De conformidad
con lo establecido en el Reglamento para Operaciones de Recompra y en el
Reglamento para Operaciones a Plazo, todas las operaciones cuentan con garantias
para cubrir dichas contingencias.

Los titulos que respaldan las operaciones de recompra se mantienen en custodia en la
Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. (CEVAL), o en entidades

del exterior con las cuales la CEVAL mantiene convenios de custodia.

(b) Garantias otorgadas

Para cumplir con el requerimiento de la Bolsa Nacional de Valores, S.A., en cuanto al
sistema de garantias por concepto de las operaciones efectuadas por el Puesto a
nombre de terceros, se puede optar por mantener una garantia de cumplimiento
emitida en colones por un banco privado costarricense o realizar un aporte al fondo
de garantias, segun se indica mas adelante.

Con el fin de establecer un sistema de gestion de riesgo, la SUGEVAL establecié un fondo
de garantia constituido con los aportes de los puestos de bolsa. Los aportes se harian
en forma proporcional con base en las posiciones de compra netas de los Gltimos seis
meses.

Al 31 de marzo del 2010, el Puesto ha efectuado aportes por un monto total de US$399.338,
equivalente a ¢207.060.549 (US$503.865, equivalentes a ¢281.368.561 en el 2009).
Estos aportes se registran en una subcuenta de disponibilidades denominada “Fondo
de Garantia de la Bolsa Nacional de Valores”.
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Titulos valores por cuenta propia v de clientes en custodia

Al 31 de marzo, los titulos valores que se mantienen en custodia se presentan como sigue:

Custodia de terceros

Lugar de Custodia Tipo de Custodia 2010 2009
Custodia a valor facial

Custodios Extranjeros disponibles ¢ 1,077,463,780 1,005,156,000
Custodia a valor

Custodios Extranjeros compra y acciones 44,647,859 31,299.441

¢ 1,122,111,639 1,036,455,441
Total custodia de terceros y propias colones, d¢ ¢ 1,122,111,639 1,036,455,441

Al 31 de marzo de 2010, el Puesto mantiene llamadas a margen por la suma de ¢ 51.076.202

y US$6.400 (equivalentes a ¢3.318.630, al tipo de cambio de ¢518.51 por US$1,00),
las cuales vencen hasta el 14 de abril de 2010. Al 31 de marzo de 2009, el Puesto
mantenia llamadas a margen por un monto de US$1.219 (equivalentes a ¢680.675 al
tipo de cambio de ¢558.42 por US$1,00).

Al 31 de marzo de 2010, el Puesto mantiene una poéliza de riesgos del trabajo, que cubre a

(d)

los empleados en caso de accidentes durante horas laborales, el monto asegurado es
de ¢800.600.000 y vence el 31 de enero de 2011 (¢711.550.000 y vence el 31 de
enero de 2010, para el 2009).

Operaciones a plazo

El Puesto participa en contratos de compra y venta a futuro de titulos valores (operaciones

de recompra). Dichos contratos representan titulos valores que se ha comprometido
a vender y comprar con la parte contratante en una fecha especifica y por un monto
pactado de ante mano. La diferencia entre el valor pactado y el titulo valor,
representa una garantia adicional de la operacion y corresponde a una porcion del
titulo valor que permanece en custodia.
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Un detalle de la estructura de las posiciones de comprador y vendedor a plazo, en las
operaciones de recompra que el Puesto participa es el siguiente:

Terceros

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias
Total Terceros

Cuenta Propia
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias
Total Propio
Total

Terceros

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias
Total Terceros

Cuenta Propia
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias
Total Propio
Total

¢

¢

Al 31 de marzo de 2010:

Comprador a Plazo

Vendedor a Plazo

Colones Dolares Colones Dolares
4,347,790,681 6,773,016,627 6,392,042,926 6,986,405,669
676,817,126 2,201,533,655 610,306,136 1,817,462,046
- 68,085,035 - 68,085,035
5,024,607,807 9,042,635,317 7,002,349,062 8,871,952,750
5,078,423,955 8,819,637,735 - -
5,078,423,955 8,819,637,735 - -
10,103,031,762 17,862,273,052 7,002,349,062 8,871,952,750

Al 31 de marzo de 2009:

Comprador a Plazo

Vendedor a Plazo

Colones Dolares Colones Dolares
1,120,100,429 3,711,208,722 9,305,087,442 9,902,664,488
316,624,658 2,185,398,621 2,642,907,674 3,544,925,290
- - 232,858,379 5,146,735,135
1,436,725,087 5,896,607,343 12,180,853,495 18,594,324,913
12,988,699,082 12,034,055,776 - -
3,528,429,760 1,427,001,601 - -
232,858,379 5,146,735,135 - -
16,749,987,221 18,607,792,512 - -
18,186,712,307 24,504,399,855 12,180,853,495 18,594,324,913
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Los titulos valores que se encuentran garantizando operaciones de recompra, que tienen
posicion de vendedor a plazo, se encuentran en custodia de la Central de Valores de
la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
Al 31 de marzo de 2010, el monto de las posiciones comprador y vendedor a plazo en las
recompras y operaciones a plazo denominado en US ddlares fueron valuados al tipo

de cambio de ¢518,51 (¢558,42 en el 2009) por US$1,00.

(e) Administracion de carteras

El Puesto ofrece el servicio de administraciéon de carteras, por medio del cual el cliente
establece una cartera de administracion individual de valores, otorgdndole —por su
cuenta y riesgo— al Puesto de Bolsa, un poder general de administracion para ejecutar
los distintos actos propios de un administrador de carteras de titulos valores, las
cuales se realizaran en observancia de las normas vigentes que emanan del Consejo
Superior de Supervision del Sistema Financiero, la Superintendencia General de
Valores y de la Bolsa Nacional de Valores, S.A., todo ello de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 141 y 142 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

Al 31 de marzo, un detalle de las carteras administradas se presenta como sigue:

2010 2009
Composicion cartera administrada - ¢
Costo titulos adquiridos 225,014,368,310  6,832,239,906
Composicion cartera administrada -
Productos por cobrar 2,460,783,075 39,848,775

¢ 227,475,151,385  6,872,088,681

63) Fideicomisos administrados

El Puesto de Bolsa provee servicios de Fideicomiso, los cuales son administrados a través de
la figura del Auxiliar de Fideicomisos representada por el Banco. Los activos y
pasivos no se reconocen en los estados financieros de BCR Valores. El Puesto de
Bolsa no esta expuesto a ningun riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los activos
0 pasivos.
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Los tipos de fideicomisos en administracion son:

. Fideicomisos de administracion e inversion

Al 31 de marzo, el detalle de los activos en los cuales se encuentran invertidos los capitales
fideicometidos es el siguiente:

2010 2009
Valores negociacbles Sector Publico - ¢

Titulos Renta Variable 1,704,706,378  1,176,453,700
Intereses por Cobrar - Valores

negociables del Fideicomiso 120,755,000 56,340,857

¢ 1,825,461,378 1,232,794,557

(26)  Contratos vigentes

(a) Contratos por servicios con compaiiias relacionadas:

El Puesto esta constituido como una sociedad andénima, cuenta con una estructura
administrativa y de operacion propia, ademas utiliza parcialmente la estructura
provista por el Banco de Costa Rica.

El Puesto suscribi6 dos contratos con el Banco, uno por servicios administrativos y otro por
el pago de comision de agente colocador. Debido a lo anterior, el Banco le cobra al
Puesto los gastos directamente identificables y asociados a su actividad, asi como los
relacionados con el soporte de recursos fisicos y técnicos.

Los gastos por agente colocador corresponden a una comision que cobra el Banco al Puesto
de Bolsa, correspondiente a la utilizacion de la fuerza de ventas del Banco para la
colocacidn de los productos bursatiles que ofrece el Puesto. Dicha comision fue de
un 86% sobre los ingresos por comisiones generados hasta el mes de setiembre, ya
que a partir del mes de octubre del afio 2008 el porcentaje paso a ser un 40%.

Se cuenta ademds con un contrato para el servicio de custodia y administracion de valores,
firmado con el Banco de Costa Rica, el cual regula los términos y condiciones por
medio de los cuales el Banco como custodio brindard al Puesto de Bolsa, los
servicios de custodia y administracion tanto de valores como del efectivo relacionado
a éstos, asi como recibir y girar los recursos de la cartera propia mediante
instrucciones recibidas.
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Adicionalmente, el Puesto suscribido un contrato con BCR Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S.A. (compaiia relacionada) por concepto de agente colocador.
En este contrato se establece que BCR Sociedad Administradora de Fondos
Inversion, S.A. pagard un 40% sobre las comisiones generadas por los fondos
administrados y que han sido colocados por la fuerza de ventas de BCR Valores,
S.A. — Puesto de Bolsa.

Por el afio terminado el 31 de marzo de 2010, el ingreso por concepto de comisiones por
agente colocador ascendi6 a un monto de ¢135.527.689 (¢120.146.913 en el 2009).

(b) Contratos por servicios con la Bolsa Nacional de Valores, S.A.:

El Puesto mantiene contratos suscritos con la Bolsa Nacional de Valores, S.A. por los
servicios que brinda esta compafila en las siguientes areas: Operaciones de
Recompras y Custodias.

(©) Contratos con clientes :

Al 31 de marzo de 2010 y 2009, el Puesto mantiene cuatro tipos de contratos suscritos con
clientes, para los distintos servicios bursatiles que se ofrecen, segun detalle:

* Contratos de compra y venta de titulos valores nacionales
Contratos de compra y venta de titulos valores extranjeros
Contratos de compra recompra

Contratos de venta recompra

Administracion de riesgos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Puesto se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros y como tal, el balance de situacion se compone principalmente de
instrumentos financieros. En la actualidad el Puesto no incorpora ningin tipo de
derivado financiero, lo cual no significa que no se pueda contar con este tipo de
instrumentos en el futuro, lo cual sucederia luego de todo un proceso decisorio para
la conveniencia de los tipos de derivados, objetivos y proporciones en la cartera de
los mismos.
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Con la normativa en consulta emitida por la Superintendencia General de Valores, la Junta
Directiva del Puesto tendra la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Con anterioridad a esta
norma, el Puesto ha utilizado las politicas emanadas del Banco de Costa Rica; sin
embargo, se esta en un proceso de revision y de levantamiento de politicas.

Para la vigilancia y administracion periddica de los riesgos a los cuales estd expuesto el
Puesto, se presenta la informacion a los siguientes comités:

. Comité de Riesgos del Banco de Costa Rica: Dos veces al afio y se les hace de
conocimiento de un informe mensual.

. Comité de Activos v Pasivos del Banco de Costa Rica: Mensualmente.

Adicionalmente, el Puesto estd sujeto a las regulaciones y normativa emitida por el Banco
Central de Costa Rica (BCCR), la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL) y el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF), en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y
capitalizacion, entre otros.

El Puesto esta expuesto a diferentes riesgos, entre ellos, los més importantes:

. Riesgo crediticio

. Riesgo de liquidez

. Riesgo de mercado, el cual se conforma por:
* Riesgo de tasa de interés
* Riesgo de tipo de cambio

. Riesgo operacional

A continuacion se detalla la forma en que el Puesto administra los diferentes riesgos.

(a) Riesgo crediticio

Es el riesgo de que el deudor, emisor 6 contraparte de un activo financiero propiedad del
Puesto no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al
Puesto, de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que
el Puesto adquirio6 u origind el activo financiero respectivo.

(Contintia)



36
BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

La exposicion al riesgo crediticio se relaciona con que la posicion de contrapartida de un
instrumento financiero falle en el pago de la obligacion o compromiso adquirido,
esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de
pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estdn sujetas a evaluaciones en las que
se considera la capacidad de pago, el historial y las referencias. El Puesto no
requiere garantias reales en relacion con los activos financieros.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de liquidez de BCR Valores, S.A. — Puesto de
Bolsa establecen los siguientes limites:

Moneda Extranjera:

BCR Valores, S.A. — Puesto de Bolsa podra invertir un 100% de los recursos administrados
en moneda extranjera en emisiones del Gobierno de Costa Rica, Banco Central de
Costa Rica o Bancos del Estado.

Ademas, podra invertir un 30% de su cartera en valores publicos internacionales de los
paises que conforman el G7 de mercados homologados y no homologados, con
garantia solidaria del estado, calificados desde A hasta AAA, por al menos dos de las
siguientes calificadoras: Standard and Poor's, Fitch y Moodys.

El Comité de Finanzas serd quien apruebe la incorporacion de algun otro pais como sujeto
de inversion, siempre y cuando se respete los limites establecidos, seglin se indica a
continuacion:

e En valores publicos internacionales de mercados homologados y no
homologados, con garantia solidaria de los estados calificados de BBB hasta
AAA, un 30% de su cartera.

*  En valores publicos internacionales sin garantia del Estado y en valores privados
internacionales, calificados de A hasta AAA, un 30% de los recursos

disponibles del Puesto de Bolsa.

* En valores nacionales privados, con calificacion otorgada por una calificadora
de riesgo autorizada por la Superintendencia General de Valores.
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Ademas, se requerird contar con una linea de exposicion maxima autorizada por el Comité
de Finanzas del Conglomerado Banco de Costa Rica.

Las emisiones mencionadas deben ser valores de libre transmision a través del mercado de
valores costarricense y que cumplan con los criterios y limites de inversion.

Moneda Local:

En moneda nacional, seran sujetos de inversion el Gobierno de Costa Rica, el Banco Central
de Costa Rica, los bancos comerciales del Estado, entidades publicas o privadas
nacionales y extranjeras autorizadas por parte de la Superintendencia General de
Valores, cuyas emisiones en titulos valores sean de libre transmision a través del
mercado de valores costarricense y que cumplan con los criterios y limites de
inversion establecidos.

Para empresas del sector privado tanto nacionales como extranjeras, previamente calificadas
por una calificadora de riesgo y segin limites definidos, deben contar con
autorizacion del Comité de Finanzas o bien el Comité de Crédito del Conglomerado
Banco de Costa Rica, y deberan contar con una calificacion de riesgo minima de A.

BCR Valores, S.A. — Puesto de Bolsa mantendra un listado actualizado del grupo de
emisores sujetos de inversion, el cual servird de guia para la decision del destino de
los recursos que administra en un momento dado.

Para lo anterior, el Comité de Finanzas debera aprobar, previa solicitud de BCR Valores,
S.A. — Puesto de Bolsa, la compra de dichos valores.

El Puesto ha definido una serie de seguimientos de la actualidad econdémica y financiera con
el objetivo de identificar situaciones de riesgo que puedan presentar emisores.

Las Politicas de Inversion para realizar operaciones de financiamiento mediante el
mecanismo de recompras apalancadas, establece que las carteras pueden estar
compuestas en un 100% por titulos del Gobierno de Costa Rica y si se cuenta con
titulos apalancados de instituciones privadas, estas no podran sobrepasar el 20%, o
con titulos que cuenten con autorizacion de parte del Comité de Finanzas, lo anterior
para mitigar concentraciones importantes.

En el tema de operaciones de recompras y con el propdsito de evitar la posibilidad de

iliquidez en las operaciones, el Puesto de Bolsa también ha adoptado niveles
adicionales de garantia para las operaciones.
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El Puesto participa en contratos de recompras, los cuales pueden resultar en exposicion al
riesgo crediticio en la eventualidad de que la contrapartida de la transaccion no pueda
cumplir con las obligaciones contractuales. No obstante, las operaciones de
recompra se encuentran respaldadas por los titulos valores que garantizan la
contraparte, por la Bolsa Nacional de Valores, S.A. y por el Puesto de Bolsa que
participa en la transaccion; de manera que el riesgo crediticio de las operaciones de
recompra es bajo, debido a que los valores que la respaldan son principalmente del
sector publico.

Al 31 de marzo 2010, los instrumentos financieros del Puesto se encuentran concentrados

como sigue:
Inversiones negociables, inversiones disponibles para la Porcentaje
venta vy titulos vendidos bajo contratos de recompra
Titulos del Gobierno y Banco Central 86.1%
Titulos de entidades financieras del sector publico 10.6%
Titulos de entidades no financieras del sector privado 3.3%
100.0%
Al 31 de marzo 2009, los instrumentos financieros del Puesto se encuentran concentrados
como sigue:
Inversiones negociables, inversiones disponibles para la Porcentaje
venta v titulos vendidos bajo contratos de recompra
Titulos del Gobierno y Banco Central 80.9%
Titulos de entidades financieras del sector publico 16.7%
Titulos de entidades financieras del sector privado 1.5%
Titulos de entidades no financieras del sector privado 0.9%

100.0%

(Contintia)



39

BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Puesto de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva
concentracion de pasivos en un acreedor en particular, el descalce entre activos y
pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo
plazo con pasivos a corto plazo. El Puesto administra sus recursos liquidos para
honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en condiciones normales.

El manejo adecuado de una cartera de inversion sugiere una sana administracion del riesgo,
lo cual, se ha convertido en un aspecto esencial para la gran mayoria de entidades
que operan en los mercados financieros. Lo anterior, ha servido para tomar
conciencia sobre la vital importancia de un adecuado sistema de medicion y control
de las posiciones que se estan asumiendo, en busca de lograr administrar la
exposicion a los riesgos.

El desarrollo del mercado de valores obliga cada vez mas al Puesto a diversificar sus
inversiones en instrumentos financieros y por ende, a participar de las oportunidades
que presenta el mercado, tanto a nivel nacional como internacional, razon por la que
se requiere de un mecanismo de decision oportuno que permita aprovechar las
oportunidades de inversion.

Por lo anterior, es que se hace necesario contar con las herramientas necesarias para la
medicion y control de los riesgos asociados a las inversiones y que permita alcanzar
los objetivos de maximizacion de la rentabilidad al menor riesgo posible, razoén por
la cual el Puesto cuenta con el documento denominado “Politicas para el manejo de
liquidez”, el cual fue debidamente aprobado por la Junta Directiva, e incluye las
politicas mediante las cuales se pretende reducir la exposicion a este riesgo.

Administracion del Riesgo de Liquidez:

En las politicas de liquidez del Puesto se establece que el supervisor financiero
administrativo realizara el andlisis del flujo de caja diario y el proyectado a mayores
plazos, tomando en cuenta las contingencias del dia que afectan los niveles reales de
ingresos y egresos y el andlisis de la capacidad del portafolio de inversiones de
generar liquidez.
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40
BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

Complementariamente, la Gerencia de Riesgo de Mercados del Banco de Costa Rica,
conjuntamente con el encargado de riesgos del Puesto, seran los encargados de
realizar el estudio técnico y presentar recomendaciones que considere oportunas al
Comité¢ de Finanzas, para la toma de decisiones relativas al manejo de la liquidez.
Para tal efecto, utilizard lo establecido por la Superintendencia respectiva y los
modelos definidos a nivel interno.

En el seguimiento de esta variable, el Puesto ha definido a partir de finales del 2008, realizar
un seguimiento de la liquidez de la cartera de inversiones en instrumentos
financieros, de manera que se pueda identificar la capacidad que se tiene para
convertir los titulos en efectivo y asi poder hacer frente a necesidades y/o
oportunidades de mercado. Dicho seguimiento se hace a partir de dos indicadores:

. La bursatilidad de la cartera: Por medio del indice de bursatilidad de la Bolsa
Nacional de Valores, S.A. se determina la proporcion de cartera que se encuentra en
titulos bursatiles y no bursatiles.

. Rueda Core: En la rueda CORE se negocian los titulos més liquidos del mercado,
por lo cual se le da un seguimiento de la proporcion de titulos que se encuentran en

dicha rueda de negociacion.

(¢) Riesgo de mercado:

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Puesto se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de
los mercados a eventos politicos y econdmicos, que puedan causar tanto pérdidas
latentes como ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se
mantengan dentro de los pardmetros aceptables, optimizando el retorno del riesgo.

Todos los derivados, inversiones negociables y disponibles para la venta, son reconocidos a
su valor justo, y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente la utilidad neta del Puesto. El riesgo de mercado es el riesgo de que el
valor justo de estos instrumentos fluctie como resultado de cambio en tasas de
interés, tipos de cambio o en el valor de los instrumentos de capital en el mercado.

El riesgo de mercado del Puesto es administrado diariamente utilizando métodos de analisis

de valor — riesgo y otros métodos respaldados por pardmetros de inversion bajo los
cuales el Puesto opera.

(Contintia)
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Las politicas para el manejo del riesgo de mercado del Banco de Costa Rica y sus
Subsidiarias, disponen el cumplimiento de una serie de normativa concerniente al
manejo de riesgo de mercado. El Comité de Riesgo, que tiene la base de su
conformacion en las politicas para el manejo del riesgo de mercado del Banco de
Costa Rica y sus subsidiarias, estd compuesto por el Gerente General del Banco,
quien preside el Comité, el Subgerente Director de Gestidon de Riesgos, el Subgerente
Director de Finanzas, el Subgerente Banca de Personas y area comercial, el Gerente
de Division Gestion de Riesgos, el Gerente de Division Gestion de Crédito, el
Director de Logistica y el Director de la Division Juridica

La Junta Directiva del Banco ha determinado que todo lo referente al tema de riesgo de
mercado sea manejado y monitoreado directamente por el Comité de Riesgos del
Banco; sin embargo, ante nueva normativa de la SUGEVAL, la cual se encuentra en
un etapa proxima a la aplicacion, se propone la creacion de un nuevo comité de
riesgos corporativo con incluso presencia de directores.

Exposicion al Riesgo de Mercado — Portafolio para Negociar:

La principal herramienta utilizada por el Puesto para medir y controlar la exposicion al
riesgo de mercado es la herramienta de medicion del “Valor en Riesgo” (VaR), la
funcién de la misma es determinar la pérdida estimada que pueda surgir dentro de
dicho portafolio, en un periodo de tiempo determinado, lo cual se denomina periodo
de tenencia, el cual se puede ver influenciado por los movimiento adversos del
mercado, de alli que se determine una probabilidad especifica, la cual seria el nivel
de confianza que se utilice dentro del calculo del VaR.

El modelo de VaR utilizado por el Puesto estd basado en un nivel de confianza de un 99% y
para un periodo de tiempo de 21 dias (aunque se realizan también calculos a 1 y 521
dias y al 95%) y el mismo esta basado en el método Delta Normal. Para este objetivo
se recopilan 500 datos de curvas de rendimiento, con datos de la misma para vértices
de concentracion de flujos, lo anterior de acuerdo a la metodologia de Riskmetrics.

El Puesto ha establecido como limite que el Valor en Riesgo de la cartera de inversiones en
colones y US dolares no sea mayor al 1% del valor total de cada cartera.

La metodologia del VaR y sus supuestos esta sujeta a revision y aprobacion del Comité de
Riesgos; asimismo, los limites para el VaR también son revisados y aprobados por el
Comité. Dado que el Conglomerado Banco de Costa Rica no cuenta con un software
de riesgo, se imposibilita el célculo diario del VaR; sin embargo, el calculo de dicho
indicador es mensual. Los reportes que se realizan son remitidos al Gerente General
del Puesto, llevados al Comité de riesgos y el de Activos y Pasivos; asimismo, se
hacen de conocimiento de la Junta Directiva.

(Contintia)
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Con el objetivo de complementar la vision que se genera con el Valor en Riesgo, se realizan
Stress Testing. Esa prueba consiste en estresar la curva de rendimiento, provocando
incrementos paralelos en la Curva de Rendimientos y obtener el impacto de dicho
movimiento en el valor de la cartera. Adicionalmente, se realizan movimientos de
aplanamiento y de mayor inclinacion de la curva de rendimientos.

Respecto al tipo de cambio como elemento volatil, el cual puede provocar pérdidas al
colonizar las carteras denominadas en US dolares, se realiza un calculo del VaR para
tipo de cambio e igualmente se realizan pruebas de estrés. La metodologia para el
calculo del VaR es una Delta Normal y en el andlisis de stress se supone una
disminucion de 10 colones en el tipo de cambio. Estos andlisis se realizan desde
junio del 2008.

Riesgo de tasas de interés.:

A pesar del complejo panorama econdmico para los mercados emergentes, la debilidad de
algunos indicadores macro locales y las condiciones actuales del mercado mundial,
se espera en el corto plazo un escenario de estabilidad. No obstante, en caso que se
presenten cambios en las politicas monetarias del pais que afecten significativamente
las variables macroeconomicas, se han considerado varios escenarios para estimar
este efecto y medir su impacto, tanto a nivel de resultados como de patrimonio,
previendo también la posibilidad del efecto local de eventos que se lleguen a
presentar en los mercados internacionales.

(Contintia)
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Riesgo cambiario:

Un movimiento fuerte en la tasa de devaluacion, dependiendo de la magnitud, podria impactar
adversamente el mercado local y en alguna medida el riesgo de contraparte del mercado de
bolsa. En conjunto, las areas de negocio y de administracion de riesgo, monitorean
diariamente la evolucion del mercado y a través de simulaciones extremas, miden el
impacto de las posiciones adquiridas sobre la situacion de liquidez y su impacto
patrimonial.

El Puesto incurre en el riesgo de tipo de cambio, principalmente en el efectivo e inversiones
denominados en US dolares.

En relacion con los activos y pasivos en US dolares el Puesto trata de asegurar que la exposicion
neta se mantenga en un nivel controlable, al tener una posicion en US dolares positiva que

le permita afrontar los pasivos en US doélares (véase nota 1-d).

(d) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con
los procesos del Puesto, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos
que no estén relacionados con riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares
corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Puesto es identificar, medir, generar medidas de control y generar un seguimiento
de las mismas, de manera que los eventos de riesgo operacional sean manejados de
acuerdo a su prioridad para evitar perdidas de patrimonio y de reputacion. Los principales
responsables de dicho objetivo son los titulares subordinados, con el apoyo de la Unidad de
Riesgo en las metodologias y seguimiento.

Para conseguir los objetivos planteados se han realizado las siguientes labores desde el 2007:

. Levantamiento de los procedimientos del Puesto.
. Mapeo de riesgos de los objetivos estratégicos.
. Mapeo de riesgos intra-Grupo.

. Levantamiento de base de datos con errores operacionales.
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Para el 2009, se pretende contar con las matrices de mapeo de riesgos por procesos y
procedimientos, lo cual incluird la identificacion, valoracion, medidas remediales y

seguimiento de procedimientos y procesos.

Administracion del Capital:

Capital social minimo:

La Ley Reguladora del Mercado de Valores establecid requisitos de capital minimo para los
Puestos de Bolsa, como uno de los mecanismos para asegurar la solvencia de los sujetos
fiscalizados y previ6 mecanismos para su actualizacion, a efecto de que no perdiera su
valor en el tiempo.

De conformidad con los articulos 28, 54 y 66, de la Ley Reguladora del Mercado Valores; los
puestos de bolsa deben contar con un capital minimo suscrito y pagado de ¢50 millones, el
cual debe actualizarse de acuerdo con la evolucion de un indice de precios.

Mediante el Acuerdo del Superintendente SGV-A-156, se establecid el capital social minimo
suscrito y pagado en la suma de ¢148.000.000.

Actualmente, aunque el capital social minimo suscrito y pagado debe ser de ¢130 millones, BCR
Valores S.A. — Puesto de Bolsa cuenta con un capital social suscrito y pagado de ¢3.771
millones.

Adicionalmente, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, mediante el articulo
8, acta 387-2003, en la sesion del 12 de agosto del 2003, aprobo el Reglamento sobre
Normativa Prudencial aplicable a los Puestos de Bolsa, el cual fue publicado en La Gaceta
169 del 3 de septiembre del 2003.

Este Reglamento establece el conjunto de regulaciones prudenciales aplicables a los puestos de
bolsa, cuyo proposito es velar por la solvencia de dichas entidades y proteger la estabilidad
econdmica del sistema. Asimismo, establece el conjunto de obligaciones de informacion a
que estardn sujetos los puestos de bolsa, con el objeto de que la Superintendencia General
de Valores pueda realizar un control y supervision efectivos de esta normativa.

Con ello se pretende, no solo salvaguardar los intereses de terceros, sino también el capital propio
de los Puestos de Bolsa.
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Capital Regulatorio

El capital del Puesto debera cumplir siempre con los indicadores de recursos propios establecidos
por la SUGEVAL.

La Administracion monitorea periddicamente estos requisitos e informa a la Junta Directiva sobre
su cumplimiento. Al 31 de marzo de 2010 y 2009, el capital primario y secundario del
Puesto se detalla como sigue:

2010 2009

Capital primario ¢ 4,011,410,108 3,086,332,582
Capital secundario 1,641,744,765 836,245,598
Deducciones (901,961,844) (543,824,497)
Recursos propios disponibles ¢ 4,751,193,028 3,378,753,683
Recursos propios exigibles ¢ 1,214,910,185 935,447,940

Valor justo de mercado de los instrumentos financieros

Las estimaciones de valor justo de mercado se realizan en un momento especifico de tiempo y se
basan en informacion relevante de mercado e informacion relacionada con los
instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ningun premio o descuento que
podria resultar de ofrecer para la venta en un momento dado, algiin instrumento financiero.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra elementos inciertos y significativos de
juicio; por lo tanto, no pueden ser determinados con precision.

Cambios en los supuestos podrian afectar significativamente las estimaciones. Los métodos y
supuestos utilizados por el Puesto para establecer el valor justo de mercado de los
instrumentos financieros, se detallan como sigue:

(a) El valor de registro de los siguientes instrumentos financieros se aproxima a su valor justo
de mercado por su naturaleza de corto plazo: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar, cuentas por pagar.

(b) Las inversiones disponibles para la venta se registran al valor justo de mercado. El valor
razonable estd basado en cotizaciones de precios de mercado o cotizaciones de agentes
corredores. Para las mantenidas al vencimiento mediante el descuento de flujos.
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Contingencias y compromisos

Al 31 de marzo de 2010 y 2009, no existen contingencias y compromisos que deban informarse.

Hechos relevantes

Nombramiento de custodio de titulos valores

Mediante oficio BCR-PB-31-07 del 06 de febrero del 2007, BCR Valores S.A. Puesto de Bolsa
solicita a la Superintendencia General de Valores trasladar la fecha limite para que el
Puesto de Bolsa traslade su funcion de Custodio al Banco de Costa Rica, del 15 de febrero
del 2007 al 19 de febrero del mismo afo.

La autorizacion fue concedida por la Superintendencia General de Valores en oficio 567 del 16 de
febrero del 2007.

Con dicho traslado, el Puesto de Bolsa ha designado al Banco de Costa Rica (compafia
relacionada), como custodio local para los titulos valores de su cartera propia y de sus
clientes, el cual posee categoria Tipo C, segtn el articulo 4, inciso ¢) del Reglamento de
Custodia, emitido por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
mediante articulo 13 del Acta de la Sesion 593-2006, celebrada el 27 de julio del 2006,
publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 156 del 15 de agosto del 2006.

Plan de Cuentas para entidades, grupos y conglomerados financieros

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, en los articulos 8 y 12 de las actas de
las sesiones 639-2007 y 640-2007, respectivamente, celebradas el 9 de abril del 2007 y
publicado en la gaceta N° 85 del 4 de mayo del 2007, decidi6 aprobar el nuevo “Plan de
cuentas para entidades, grupos y conglomerados financieros”, el cual entr6 en vigencia a
partir del 1° de enero del 2008.

Evento subsecuente

Al 31 de marzo de 2010, no existen eventos subsecuentes que deban informarse.
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(31) Transicidon a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (el
Consejo), acordd implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad. Para normar la implementacion, el Consejo emitid los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEEF,
SUGEVAL y SUPEN vy a los Emisores no Financieros. Durante los ultimos afios, la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad modificd practicamente todas las normas
vigentes y emitid nuevas normas.

El 18 de marzo de 2007, mediante oficio C.N.S. 1116-07 el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento denominado “Normativa contable
aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN vy a los
emisores no financieros” (la Normativa), en el cual se han definido las NIIF y sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de aplicacion para los entes supervisados
de conformidad con los textos vigentes al primero de enero de 2007; con la excepcion de
los tratamientos especiales indicados en el capitulo II de la Normativa anteriormente
sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2007, la emision
de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como cualquier modificacion a
las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados, requerird de la autorizacion previa
del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de contabilidad
emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF ¢ CINIIF no adoptadas atn:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de Estados Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en muchos aspectos de
la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacidon se presentan algunas de las
diferencias mas importantes:



48
BCR Valores S.A. — Puesto de Bolsa

Estados Financieros

La normativa SUGEF no permite presentar en forma neta algunas de las transacciones, como por
ejemplo los saldos relacionados con la camara de compensacion el diferencial cambiario,
ganancias o pérdidas por venta de instrumentos financieros y el impuesto sobre la renta y
otros, los cuales, por su naturaleza las NIIF requieren se presenten netos con el objetivo de
no sobrevalorar los activos y pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de la cuenta principal tanto de activo
como de pasivo y no como otros activos o pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de los estados financieros

(revisada)

Introduce el término “estado de resultado global” (Statement of Total Comprehensive Income) que
representa los cambios en el patrimonio originados durante un periodo y que son diferentes
a aquellos derivados de transacciones efectuadas con accionistas. Los resultados globales
pueden presentarse en un estado de resultado global (la combinacion efectiva del estado de
resultados y los cambios en el patrimonio que se derivan de transacciones diferentes a las
efectuadas con los accionistas en un unico estado financiero), o en dos partes (el estado de
resultados y un estado de resultado global por separado). La actualizacion de la NIC 1 es
obligatoria para los estados financieros correspondientes al 2009 y no se espera que su
aplicacion tenga un impacto significativo en la presentacion de los estados financieros.
Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo.

c) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autorizé unicamente la utilizacion del método indirecto. La NIC 7 permite el uso del
método directo e indirecto, para la preparacion del estado de flujos de efectivo.

d) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Politicas contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores

La SUGEF autoriz6 que los traslados de cargo relacionados con impuestos se registraran contra
resultados acumulados de periodos anteriores.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impuesto a las Ganancias

La Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido dentro del

f)

Plan de Cuentas SUGEF, por lo que las entidades han debido registrar estas partidas en
cuentas que no son las apropiadas, seglin lo establece la NIC 12. Por ejemplo, el ingreso
por impuesto de renta diferido no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por
impuesto de renta diferido.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta v Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere la revaluacion de los bienes inmuebles por medio de

avaluos de peritos independientes al menos una vez cada cinco aios eliminando la opcién
de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunas entidades reguladas convertir (capitalizar) el

superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que la NIC 16 solo permite realizar
el superavit por medio de la venta o depreciacion del activo. Una consecuencia de este
tratamiento es que las entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados de operacion, debido a que no se podria
ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el deterioro se registra contra el
superavit por revaluacion y si no es suficiente, la diferencia se registra contra el estado de
resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se contintien depreciando. La

g)

normativa emitida por el Consejo permite que las entidades dejen de registrar la
depreciacion de activos en desuso y se reclasifiquen como bienes realizables.

Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos ordinarios

El Consejo permiti6 a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento como ingresos

ganados de las comisiones por formalizacion de operaciones de crédito que hayan sido
cobradas antes del 1 de enero de 2003. Adicionalmente, permitio diferir el 25% de la
comision por formalizacion de operaciones de crédito para las operaciones formalizadas
durante el ano 2003, el 50% para las formalizadas en el 2004 y el 100% para las
formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requiere del diferimiento del 100% de estas
comisiones por el plazo del crédito.
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Adicionalmente permitio diferir el exceso del neto del ingreso por comisiones y el gasto por

h)

compensacion de actividades tales como la evaluacién de la posicién financiera del
tomador del préstamo, evaluacion y registro de garantias, avales u otros instrumentos de
garantia, negociacion de las condiciones relativas al instrumento, preparacion y
procesamiento de documentos y cancelacion de operacion. La NIC 18 no permite diferir
en forma neta estos ingresos ya que se deben diferir el 100% de los ingresos y solo se
pueden diferir ciertos costos de transaccion incrementales y no todos los costos directos.
Esto provoca que no se difieran el 100% de los ingresos ya que cuando el costo es mayor
que dicho ingreso, no difieren los ingresos por comision, ya que el Consejo permite diferir
solo el exceso, siendo esto incorrecto de acuerdo con la NIC 18 y 39 ya que los ingresos y
costos se deben tratar por separado ver comentarios del NIC 39.

Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se presenten en

i)

colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No. 23: Costos por intereses

El Consejo no permite el tratamiento alternativo de capitalizacion de intereses, el cual si es

)

permitido por la NIC 23. Esta capitalizacion solo se permite para fondos de desarrollo
inmobiliario.

Norma Internacional de Contabilidad No. 23: Costos por Intereses (revisada)

Elimina la opcion de cargar a gastos los costos por intereses y requiere que la entidad capitalice los

costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de
un activo como parte del costo de dicho activo. La NIC 23 revisada es obligatoria para los
estados financieros del 2009. Esta modificacion no ha sido adoptada por el Consejo.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 27: Estados Financieros Consolidados v
Separados

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades tenedoras de acciones se

presenten sin consolidar, valuando las inversiones por el método de participacion
patrimonial. La NIC 27 requiere la presentacion de estados financieros consolidados. Solo
aquellas compafias que dentro de una estructura elaboran estados consolidados a un nivel
superior y que son de acceso al publico, pueden no emitir estados financieros consolidados,
siempre y cuando cumplan ciertos requerimientos. Sin embargo, en este caso la valoracion
de las inversiones de acuerdo con la NIC 27 debe ser al costo.

En el caso de grupos financieros, la empresa controladora debe consolidar los estados financieros

de todas las empresas del grupo, a partir de un veinticinco por ciento (25%) de
participacion independientemente del control. Para estos efectos, no debe aplicarse el
método de consolidacién proporcional, excepto en el caso de la consolidacion de
participaciones en negocios conjuntos.

Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2008, requiere que los cambios en la participacion

)

en capital de una subsidiaria, mientras el Grupo mantiene control sobre ella, sea registrados
como transacciones en el patrimonio. Cuando el Grupo pierde el control sobre una
subsidiaria, la Norma requiere que las acciones mantenidas en la actualidad sean
revaluadas a su valor razonable con cambios en resultados. La reforma a la NIC 27 pasara
a ser obligatoria para los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes al
2010. El Concejo no ha adoptado los cambios a esta norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Inversiones en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de cualquier consideracion de control, las inversiones

en compaifiias con participacion del 25% o mads, se consoliden. Dicho tratamiento no esta
de acuerdo con las NIC 27 y 28.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 32: Instrumentos Financieros: Presentacion e
informacion a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los instrumentos de capital de

los pasivos financieros (por ejemplo acciones preferentes). La SUGEVAL autoriza si estas
emisiones cumplen lo requerido para ser consideradas como capital social.

Las actualizaciones a la NIC 32. Instrumentos financieros: Presentacion e informacién a
revelar, v a la NIC 1. Presentacion de los estados financieros — Instrumentos financieros
con opcion de venta y obligaciones que surgen en la liquidacion,

Requieren que los instrumentos con opcion de venta y los instrumentos que imponen a la entidad

0)

una obligacion de entregar a otra parte una participacion proporcional en los activos netos
de la entidad solo en la liquidacion de la entidad, se clasifiquen como instrumentos de
patrimonio si se cumplen ciertas condiciones. Estos cambios no han sido adoptados por el
Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, Activos Contingentes vy Pasivos
Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provision para posibles

p)

pérdidas. La NIC 37 no permite este tipo de provisiones.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Los bancos comerciales, indicados en el articulo 1 de la Ley Orgénica del Sistema Bancario

Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacion e instalacion pueden ser presentados en el
balance como un activo, pero deben quedar amortizados totalmente por el método de linea
recta dentro de un periodo maximo de cinco afios. Lo anterior no estd de acuerdo con lo
establecido en la Norma.
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qQ) Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros Reconocimiento y
Medicion

El Consejo requiere que la cartera de préstamos se clasifique seglin lo establecido en el Acuerdo 1-
05 y que la estimacion para incobrables se determine seglin esa clasificacion, ademés que
permite el registro de excesos en las estimaciones. La NIC requiere que la estimacion para
incobrables se determine mediante un andlisis financiero de las pérdidas incurridas.
Adicionalmente, la NIC no permite el registro de provisiones para cuentas contingentes.
Cualquier exceso en las estimaciones, se debe registrar como una asignacion de las
utilidades retenidas a estimaciones o reservas por riesgos. Esto tltimo no es permitido por
la SUGEF, por lo que los activos y pasivos pueden estar sub o sobre valuados.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificacion de los instrumentos
financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo. Algunos de estos cambios
son:

Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como disponibles para
la venta.

Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como disponibles para la venta,
mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento.

Se establece la denominada “opcién de valor razonable” para designar cualquier instrumento
financiero para medicion a su valor razonable con cambios en utilidades o pérdidas,
cumpliendo una serie de requisitos (por ejemplo que el instrumento se haya valorado a su
valor razonable desde la fecha original de adquisicion).

La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplio para incluir a los préstamos y cuentas
por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo.

El Consejo requiere que las primas y descuentos de los titulos valores con rendimientos ajustables
se amorticen durante el plazo de la inversién. Ese tratamiento no estd de acuerdo con la
NIC 39.
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Adicionalmente el Consejo permite capitalizar los costos directos, que se produzcan en
compensacion por la evaluacion de la posicion financiera del tomador del préstamo,
evaluacion y registro de garantias, avales u otros instrumentos de garantia, negociacion de
las condiciones relativas al instrumento, preparacion y procesamiento de documentos neto
de los ingresos por comisiones de formalizacion de créditos, sin embargo la NIC 39 solo
permite capitalizar solo aquellos costos de transaccion que se consideran incrementales, los
cuales se deben presentar como parte del instrumento financiero y no puede netear del
ingreso por comisiones ver comentario de NIC 18.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando Unicamente el
método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados como se indica a
continuacion:

a)  Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de inversion,
fondos de pension y capitalizacion, fideicomisos similares, y OPAB deben clasificarse
como disponibles para la venta.

b) Inversiones propias de los entes supervisados.
Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser clasificadas
en la categoria de disponibles para la venta.

Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion abiertos se deben clasificar
como activos financieros negociables. Las inversiones propias en participaciones de fondos
de inversion cerrados se deben clasificar como disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras inversiones en instrumentos
financieros mantenidos para negociar, siempre que exista una manifestacion expresa de su
intencion para negociarlos en un plazo que no supere los noventa dias contados a partir de
la fecha de adquisicion.

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasificar inversiones en instrumentos financieros
como mantenidos hasta el vencimiento.
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Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerdan con lo establecido
por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios actuales que determinan si riesgos especificos o
porciones de flujos de efectivo califican para ser designados dentro de una relacion de
cobertura. La enmienda pasard a ser obligatoria para los estados financieros
correspondientes al 2010 y requerird una aplicacion retrospectiva. Esta reforma no ha sido

adoptada por el Consejo.

r) Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de costo, para valorar
las propiedades de inversion. La normativa emitida por el Consejo permite inicamente el
modelo de valor razonable para valorar este tipo de activos.

s) Norma Internacional de Informacion Financiera No. 2: Pagos Basados en Acciones

(revisada)

Condiciones para la consolidacion de la concesion y caducidades, aclara la definicion de
condiciones para la consolidacion de la concesion, introduce las condiciones de no
consolidacion, requiere que estas condiciones de no consolidacion sean reflejadas a su
valor razonable a la fecha de otorgamiento de la concesion y establece el tratamiento
contable para las condiciones de no consolidacion y para las caducidades. Esta Norma no
ha sido adoptada por el Consejo.

t) Norma Internacional de Informaciéon Financiera No. 3: Combinaciones de Negocios

(revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (2008), incluye los siguientes cambios:

La definicion de “negocio” fue ampliada, lo cual probablemente provocara que mas adquisiciones
reciban el tratamiento de “combinaciones de negocios”.

Las contrapartidas de cardcter contingente se medirdn a su valor razonable y los cambios
posteriores se registraran en los resultados del periodo.
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Los costos de transaccion, salvo los costos para la emision de acciones e instrumentos de deuda, se
reconoceran como gastos cuando se incurran.

Cualquier participacion previa en un negocio adquirido se medird a su valor razonable con
cambios en resultados.

Cualquier interés no controlado (participacién minoritaria) se medird ya sea a su valor razonable o
a la participacién proporcional en los activos y pasivos identificables de la adquirida,
transaccion por transaccion.

La NIIF 3 revisada pasara a ser obligatoria para los estados financieros correspondientes al 2010 y
sera aplicada de forma prospectiva. Esta norma no ha sido adoptada por el Consejo.

u) Norma Internacional de Informacion Financiera No. 5: Activos no Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones Descontinuadas

El Consejo requiere que para aquellos activos que no han sido vendidos en un plazo de dos afios,
se registre una estimacion del 100%. La NIIF 5 requiere que dichos activos se registren y
valoren a costo mercado el menor, descontando los flujos futuros de aquellos activos que
van a ser vendidos en periodos mayores a un afio, por lo que los activos de las entidades
pueden estar sub-valuados y con excesos de estimacion.

V) Las actualizaciones a la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 7
Instrumentos financieros: Informacion a revelar

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emiti6 ciertas enmiendas
a la Norma Internacional de Informacion Financiera 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a Revelar. Estas requieren revelaciones mejoradas sobre las mediciones del
valor razonable y sobre el riesgo de liquidez en relacion con los instrumentos financieros.
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Las enmiendas requieren que las revelaciones sobre la medicion del valor razonable utilicen una
jerarquia de valor razonable de tres niveles que refleje la importancia de los datos
utilizados en la medicion del valor razonable de los instrumentos financieros. Se requieren
revelaciones especificas cuando las mediciones del valor razonable sean clasificadas en el
nivel 3 de la jerarquia (datos importantes no observables). Las enmiendas requieren que
cualquier transferencia significativa entre el nivel 1 y el nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable sea revelada por separado y que se haga una distincidn entre las transferencias
hacia cada nivel y desde cada nivel. A su vez, se requiere la revelacion de cualquier
cambio con respecto al periodo anterior en la técnica de valoracion utilizada para cada tipo
de instrumento financiero, incluidas las razones que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicion de riesgo de liquidez y actualmente se entiende como el
riesgo de que una entidad experimente dificultades para cumplir con las obligaciones
relacionadas con pasivos financieros que se liquidan por medio de la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

Las enmiendas requieren la revelacion de un andlisis de vencimiento tanto para los pasivos
financieros no derivados como para los derivados. Sin embargo, se requiere la revelacion
de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros derivados solamente cuando
sean necesarios para comprender la oportunidad de los flujos de efectivo. En el caso de los
contratos de garantia financiera emitidos, las enmiendas requieren que se revele el monto
maximo de la garantia en el primer periodo en que se pueda exigir su pago. Estas
enmiendas no han sido adoptadas por el Consejo.
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W) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 8, Segmentos operativos

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con base en los componentes de la entidad que supervisa
la administracion en la toma de decisiones sobre asuntos operativos. Tales componentes
(los segmentos operativos) se identificaran segun los informes internos que revisa
habitualmente el encargado de tomar las principales decisiones operativas (CODM) al
asignar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento. Este “enfoque gerencial”
difiere de la NIC 14, que actualmente requiere la revelacion de dos grupos de segmentos —
los segmentos del negocio y geograficos a partir del desglose de informacién que se
incluye en los estados financieros. Conforme a la NIIF 8, los segmentos operativos se
reportan de acuerdo con pruebas umbral relacionadas con los ingresos, resultados y
activos.

La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de las utilidades o pérdidas del segmento operativo,
partidas especificas de ingresos, gastos, activos y pasivos, que incluye los importes
reportados al CODM. Debera revelarse informacion adicional de utilidades o pérdidas, y
dar una explicacion de como se miden tales utilidades o pérdidas y los activos y pasivos
para cada segmento que deba informarse. Ademas, se exige conciliar los importes totales
de la informacion del segmento con los estados financieros de la entidad.

Este NIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

X) Norma Internacional de Informacion Financiera No. 9, Instrumentos Financieros

La NIF 9, Instrumentos financieros, aborda la clasificacion y la medicién de los activos
financieros. Los requisitos de esta Norma en relacion con los activos financieros suponen
un cambio significativo con respecto a los requisitos actuales de la NIC 39. La Norma
establece dos categorias principales de mediciéon de activos financieros: al costo
amortizado y al valor razonable. La Norma elimina las categorias actuales establecidas en
la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y
cuentas por cobrar. En el caso de las inversiones en instrumentos de patrimonio que no
sean mantenidos para negociar, la Norma permite hacer la eleccion irrevocable, en el
momento del reconocimiento inicial e individualmente para cada accion, de presentar
todos los cambios en el valor razonable en “otro resultado global”. Los montos que sean
reconocidos en “otro resultado global” no podran ser reclasificados posteriormente al
resultado del periodo.
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La Norma requiere que no se separen los derivados implicitos de los contratos principales
respectivos cuando esos contratos sean activos financieros dentro del alcance de la norma.
Al contrario, el instrumento financiero hibrido se evaltia en su totalidad con el fin de
determinar si debe medirse al costo amortizado o al valor razonable.
La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de 2013 o
posteriormente. Se permite su aplicacion anticipada. Esta norma no ha sido adoptado por

el Consejo.

y) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y el Deterioro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino previo con
respecto a la plusvalia, una inversion en un instrumento patrimonial o un activo financiero
registrado al costo. El CINIIF 10 se aplica a la plusvalia, las inversiones en instrumentos
patrimoniales y los activos financieros registrados al costo a partir de la fecha en que se
aplico por primera vez el criterio de medicion de las NIC 36 y 39, respectivamente (es
decir, el 1 de enero de 2004). El Consejo permite la reversion de las estimaciones.

z) CINIIF 13, Programas para Clientes Leales

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizaciéon de entidades que operan, o bien
participan en, programas para clientes leales ofrecidos a sus clientes. Se relaciona con
programas por medio de los cuales el cliente puede canjear puntos por premios, tales como
bienes o servicios gratuitos o con un descuento. La CINIIF 13 es obligatoria para los
estados financieros del 2008. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

aa) CINIIF 14, NIC 19, El Limite de un Activo por Beneficio Definido, Requerimientos
Minimos de Financiamiento y su Interaccion

Esta Interpretacion clarifica cuando los reembolsos o disminuciones en contribuciones futuras,
relacionados con un activo por beneficio definido, deberian considerarse disponibles, y
brinda una guia sobre el impacto de los requerimientos minimos de financiamiento en esos
activos.  También abarca la situaciébn en la que un requerimiento minimo de
financiamiento puede originar un pasivo. La CINIIF 14 es obligatoria para los estados
financieros correspondientes al 2008, con aplicacion retroactiva. Este CINIIF no ha sido
adoptado por el Consejo.



