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NOTARIA INSTITUCIONAL DEL BANCO DE COSTA RICA

NUMERO CIENTO VEINTINUEVE: Ante mi, KARLA VILLALOBOS ALPIZAR, Notarig

Institucional del Banco de Costa Rica, con oficina abietta en San José, comparece el sefior LEONARDQ
ACUNA ALVARADO, mayot, casado, cédula‘ de identidad nlimero uno- quinientos treinta y nueve;
novecientos sesenta, master en administracién de negocios con énfasis en finanzas, vecino de Urbanizacién
Montelimar, Guadalupe, es SUBGERENTE DEL BANCO DE COSTA RICA de este domigilio, cédula
juridica cuatro-cero cero cero cero cero cero cero diecinueve-cero nueve, con facultades de Apoderadg
Generalisimo sin limite de suma y con las que determina ¢l articulo cuatenta y dos de la Ley Orgénica del
Sistema Bancario Nacional en relacién con el articule mil doscientos cincuenta y tres del Codigo Civil, asi
como la representacion judicial y extrajudicial, quién apercibido por la suscrita notaia de las penas con las
que el Cédigo Penal castiga en su articulo trescientos once el perjurio, declaro bajo la fe de juramentq
solemne: “Que la informacién presentada para la debida inscripcién del PROGRAMA DE EMISIONES
DE PAPEL COMERCIAL Y BONOS ESTANDARIZADOS DEL BCR Y DEL PROGRAMA DE

EMISIONES DE PAPEL COMERCIAL Y BONOS ESTANDARIZADOS DEL BANCO DE

COSTA RICA DOS MIL DIEZ, es L informacién contenida en el prospecto presentado a la

Superintendencia General de Valores, con paginas numeradas de la uno a Ia quinientos noventa y dos

incluyendo los estados financieros actuales e histoticos y otros anexos, cada una de las cuales leva el sello
del BANCO DE COSTA RICA y la firma del suscrito, ha sido elabotada con la debida diligencia (en‘
idioma inglés "due diligence™) a partir de la mejor informacién disponible por el emisor al momento de
elaborar el prospecto y es exacta, veraz, verificable y suficiente, con la sana intencién de que el lector pueda
ejercer sus juicios de valoracién en forma razonable mediante informacién atl para la toma de decisiones
de inversién. Que no existe ninguna omisién de informaci6n relevante o que haga engaiioso su contenido
para la valoracion del inversionista. Que la informacién prospectiva y las expectativas que se revelan fueron
obtenidas a partir de una debida y cuidadosa consideracién de las circunstancias televantes y con base en
supuestos razonables. Que reitero el compromiso de cumplir las leyes costarricenses, en especial aquellas
que regulan las empresas emisoras, las emisiones y oferta puablica de valores. Asi como los reglamentos,,

circulares y otras disposiciones de la Superintendencia General de Valores. Asi mismo se cumple con lo

dispuesto en el Reglamento de auditores externos y medidas de gobietno corpotativo aplicable a los sujetos
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fiscalizados por SUGEF, SUGEVAL y SUPEN, de conformidad con lo establecido en el inciso ¢) del
articulo veinticuatro del Reglamento sobre oferta piblica de valores. Que asumo en la calidad indicada toda
responsabilidad y las respectivas consecuencias civiles y penales sobre la veracidad de la informacién
sefialada, asi como la informacidn que se estari enviando en forma periGdica referida 2 la informacion
financiera actualizada, hechos relevantes y otros datos conforme lo exige la Superintendencia Genetal de
Valores. Es todo. “La susctita notaria advirtié al compareciente sobre el valor y trascendencia legal de sus
declaraciones. Se expide un primer testimonio para efectos de trimites administrativos ante la
Superintendencia General de Valores. La suscrita Notaria, con vista al tomo quinientos setenta y cinco,
asiento cuarenta y cinco mil cuatrocientos veinticinco, consecutivo uno, secuencia uno, que al efecto lleva
el Registro de Personas Juridicas del Registro Publico, da fe de la existencia del BANCO DE COSTA
RICA y de la vigencia de la representacién y poderes ostentados por el declarante. Es todo. Leido lo
anterior al compareciente, lo aprueba y firmamos a las  ocho horas y treinta minutos del catorce de julio
del dos mil once. Ilegible (LEONARDO ACUNA ALVARADO)- ilegible (KARLA VILLALOBOS
ALPIZAR). Lo anterior es copia fiel y exacta de la escritura niimero dento veintinueve, visible al folio
ciento cincuenta y cinco vuelto, del tomo doce del protocolo del suscrito notario. Confrontado con su
original resulté conforme y lo expido como primer testimonio en ef mismo acto de otorgamiento de la
matriz.
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PROGRAMAS DE EMISIONES DE PAPEL COMERCIAL Y DE BONOS
ESTANDARIZADOS
BANCO DE COSTA RICA

Papel Comercial Estandarizado en Colones £30.000.000.000.00
Bonos Estandarizados Colones £20,000.000.000.00
Papel Comercial Estandarizado Délares $150.000.000.00
Bonos Estandarizados Délares $100.000.000.00
Papel Comercial Estandarizado $250.000.000.00
Bonos Estandarizados $100.000.000.00

Autorizado para realizar oferta publica de valores estandarizados mediante las resoluciones
SGV-R-1955 y SGV-R-2350 de |a Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), de fechas
31 Octubre de 2008 y 11 de noviembre de 2010, respectivamente.

Puesto de Bolsa Represeniante: Agente Estructurador:
BCR Valores Puesto de Bolsa, 5.A. BCR Banca de Inversion
Banco de ;‘"ﬁ”

Segiin lo establecido en el articulo N°13 de la Ley Reguladora de Mercado de Valores:

“La autorizacién para realizar oferta piiblica no implica calificacién sobre la emisién, ni la solvencia
del emisor o ¢l intermediario”

Fecha de actualizacién del prospecto: 03 de mayo de 2011

San José, Costa Rica
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NOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIONISTA

“Sefior inversionista, es su deber y derecho conocer el contenido del prospecto antes de tomar la decision de
invertir, este le brinda informacién relevante relativa al emisor, sobre la emision, asi como los riesgos
asociados tanto a la emisién como al emisor. La informacién estipulada en el prospecto es de caracter
vinculante para la empresa, lo que significa que esta serd responsable legalmente por la informacién que s¢
consigne en el prospecto.

Consulte los comunicados de hechos relevantes que realiza el emisor sobre los acontecimientos qL.le pueden
incidir en el desempefio de la empresa y los informes financieros periodicos. Complemente su anélisis con
la calificacion de riesgo actualizada por las empresas calificadoras de riesgo.

El comportamiento y desempefio de las empresas emisoras a través del tiempo no aseguran su solvencia y
liquidez futuras. La inversién que realice sera {inicamente por su cuenta y riesgo. La Superintendencia
General de Valores no emite criterio sobre la veracidad, exactitud o suficiencia de la informacion contenida
en este prospecto.

La Superintendencia General de Valores y quienes intervienen en el proceso de intermediacién bursatil no
asumen responsabilidad sobre la situacion financiera de la entidad emisora”.
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Capitulo 1

Informacion sobre la emision y la oferta

1.1 Programas de Emisiones de Papel Comercial y Bonos Estandarizados
del BCR

Conforme lo faculta el articulo 17 del Reglamento sobre Oferta Publica de Valores, el
Banco de Costa Rica realizara oferta publica de dos Programas de Emisiones de Papel
Comercial y dos Programas de Bonos Estandarizados, cuyo monto global asciende a
£50.000.000.000.00 cincuenta mil millones de colones y $250.000.000.00 doscientos
cincuenta millones de délares moneda de curso legal de Estados Unidos de Norteamérica,

valores cuyo desglose se encuentra definido de la siguiente forma:

Colones: Monto
Papel Comercial ¢30.000.000.000.00
Bonos ¢20.000.000.000.00
Délares: Monto
Papel Comercial $150.000.000.00
Bonos $100.000.000.00

Las series que conforman el Programa de Emisiones de Papel Comercial, y Bonos
Estandarizados del BCR, estaran representadas mediante macrotitulo.

Los Programas de Emisiones de Papel Comercial y de Bonos Estandarizados del BCR, el
emisor buscara colocarlas en el mercado primario bursatil costarricense, sin embargo, el
emisor se reserva el derecho de inscribir o colocar una o varias de las series de las
emisiones en mercados internacionales.

Segun el articulo N°11 del Reglamento sobre Oferta Piblica de Valores, cada serie de los
Programas de Emisiones de Papel Comercial y de Bonos Estandarizados del BCR, debera
mantener un monto minimo de ¢100.000.000.00 cien millones de colones netos o su
equivalente en dolares al tipo de cambio de venta de referencia del Banco Central de Costa
Rica y un nimero minimo de 200 valores, con el propésito de asegurar la existencia de un
volumen suficiente de titulos para dar profundidad al mercado secundario.

La colocacion de las series de los Programas de Emisiones de Papel Comercial y de
Bonos Estandarizados del BCR antes descrita, se podra distribuir dentro de los dos (2)
afios siguientes a la fecha de registro de dichos programas.

El monto de cada serie al vencimiento podra, restituirse al saldo del programa sin colocar,
de modo que el emisor pueda negociar otras emisiones partiendo del nuevo monto
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disponible en €l programa, asi mismo se sefiala que la suma de los montos de las emisiones
vigentes nunca podra superar el monto global aprobado.

1.1.1 Clases de valores a emitir

Los valores a emitir en este proceso adoptan la modalidad de valores de deuda, es decir,
incorporan el derecho a percibir la cancelacién del capital y de los rendimientos financieros
en los términos y condiciones sefialados en este prospecto.

Dichos titulos se encuentran bajo estricto apego de la Ley Reguladora del Mercado de
Valores (LRMV) y sus reglamentos, gozando de la naturaleza juridica de valores de renta
fija (con tasas de interés fija o ajustable), homogéneos, estandarizados ¥ por consiguiente,
susceptibles de negociacion en un mercado organizado que se encuentre autorizado por la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

Actuaimente, los Programas de Emisiones de Papel Comercial (colones y dolares) y el
de Bonos Estandarizados en Colones no se encuentran inscritos en otros mercados de
valores fuera de Costa Rica, ni ante otros 6rganos reguladores, no obstante el Programa de
Bonos Estandarizados del BCR en délares, se inscribié en la Republica de Panama
mediante la resolucién de la Comisién Nacional de Valores (CNV) N°68-11 de 17 de marzo
de 2011.

1.1.2 Caracteristicas:
El Banco de Costa Rica pone a disposicion de los inversionistas actuales y potenciales, los
programas de papel comercial y de bonos estandarizados en colones y délares moneda de

uso oficial en los Estados Unidos de Norte América.

Detalle del Programa de Emisiones de Papel Comercial

Clase de Instrumento Papel Comercial Papel Comercial
Nombre del programa Programa de Emisiones de Papel Comercial Serie | Programa de Emisiones de Papel Comercial Serie
A en Colones B en Ddlares
Moneda Moneda de curso legal de la Republica de Costa Rica Moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
Monto total de Ja Emisién, £30.000.000.000.00 $150.600.000.00
Series del Papel Comercial y sus respectivos plazos para Series del Papel Comercial y sus respectivos plazos para
cada serie: cada serie:
Series del Papel Comercial Serie Plazo Cadigo ISIN Nemotécnico Serie Plazo Cddigo ISIN Nemotécnico
SericAl | 90dias [ CRBCRO0C2660 pbera SerieB 1 90 dias | CRBCROOC2801 _pbesb
Serie A2 | 180 dias | CRBCRO0C2645 pbcra Serie B2 | 180 dias | CRBCROOC2819 pbcSb
Seric A3 | 359dias | CRBCROOC2652 pbcra Seric B3 | 359 dias | CRBCRO0C2827 _pbcshb
Monto de cada emision , A definir previo a la colocacion mediante comunicado de A definir previo a la colocacion mediante comunicado de
Hecho Relevante Hecho Relevante ‘
Fecha de emisi6n y de A definir previo a la colocacién mediante comunicado de A definir previo a la colocacién mediante comunicado de
vencimiento , Hecho Relevante Hecho Relevante
Dcnomn;:g;n o valor ¢ 1.000.000 un millén de colones netos. $1.000 ::l(i'lare?J ;1:;1:3: crl:o?-tl::r;; é::_igcai de los Estados
Tasa de interés bruta No aplica, pues ¢l titulo es un cero cupén y por tanto se No aplica, pues el titulo es un cero cup6n y par tanto se
Tasa de interés neta negocia por descuentos respecto al valor facial negocia por descuentos respecto al valor facial
Factor del célculo de 30/360 30/360
Intereses 1
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Periodicidad No aplica No aplica
Amortizacién del principal Al vencimiento Al vencimiento
Forma de representacién Macrotitulo Macrotitulo

Revolutivo,

Cada emisi6n al vencimiento podrd, restituirse al saldo del
programa sin colocar, de modo que el emisor pueda negociar
otras emisiones partiendo del nuevo monto disponible en el
programa, asi mismo se sefiala que la suma de los montos
nunca podra superar el monte global aprobade

Cada emisidn al vencimiento podr4, restituirse al saldo del
programa sin colocar, de modo que el emisor pueda
negociar otras emisiones partiendo del nuevo monto
disponible en el programa, asi mismo se sefiala que la suma
de los montos nunca podrd superar el monto global
aprobado

Ley de circulacién

A la orden

A la orden

Forma de colocacion

Subasta por Bolsa , contratos de suscripcién en firme o
contratos al mejor esfuerzo o por ventanilla

Subasta por Bolsa, contratos de suscripcién en firme o
contratos al mejor esfuerzo o por ventanilla

Otras caracteristicas

Cero cupén,

Cerp cunén .,
LErp cupon 5

Garantias del Emisor

Garantia de! Estado, articulo 4 de la Ley Orgénica del
Sistema Bancario Nacional, en la que el gobierno otorga
garantia estatal a todas las operaciones de la institucién
COmMO emisor

Garantia del Estado, articulo 4 de Ja Ley Organica del
Sisterna Bancario Nacional , ¢n la que el gobierno otorga
garantia estatal a todas las operaciones de la institucién
COMmo emisor

Puesto de Bolsa

BCR Valores Puesto de Bolsa, S.A.

BCR Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Representante
Asesor Financicro y : . . .
Estru dor Finanzas Corporativas BCR Finanzas Corporativas BCR
Calificacién de Riesgo F 1+{cri) Corto Plazo F1+({cri) Corto Plazo
Calificadora Fitch Ratings Fitch Ratings

Impuesto sobre la renta

Segiin defina la Ley del Impuesto sobre la Renta
(actualmente 8%)

Segiin defina la Ley del Impueste sobre la Renta
(modificacién ley 7092, art. 23, pérrafo cuarto, del numeral
1, inciso c, retencién del 8%)

Destino de los Recursos

Capital de Trabajo-Captar del publico inversionista los
recursos necesarios para ¢l financiamiento de las
operaciones de corto plazo.

Capital de Trabajo-Captar del piblico inversionista los
Tecursos necesarios para el financiamiento de las
operaciones de corto plazo.

l. La Fecha de emision, la fecha de vencimiento, el monto de la serie, el nombre de cada serie, el codigo ISIN y el nemotécnico de cada
emisién de papel comercial serian informados mediante un Comunicado de Hecho Relevante al menos cinco ¢5) dias hébiles antes de la
fecha de colocacion del primer tracto de la primera setic que s coloque y dos (2) dias hébiles antes para las colocaciones posteriores.

% A pesar de que el cero cupon no posee una tasa de interés, el rendimiento generado producto del descuento esta sujeto a la retencién del
impuesto de la renta del 8% para el caso del papel comercial en colones, la cual se realiza en la fecha de liquidacion de la operacitn

bursétil. Segin articulo 23 de la Ley del Impuesto sobre la Renta

*. Cada emision al vencimiento podré restituirse al saldo de la emisién, de modo que se pueda negociar otras emisiones partiendo del
nuevo monto disponible en el programa sin colocar, lo cual ser4 informado al piblico por medio de un Comunicado de Hecho Relevante.
En todo caso, 1a suma de los montos de las emisiones vigentes correspondientes al programa, nunca podra superar ¢l monto global

aprobado.

El rendimiento de referencia o colocacion del primer tracto de cada serie se incluird por
medio de papel adhesivo, al menos un dia habil antes de la primera colocacién de cada

serie, segln la siguiente tabla:

Programas de Emisiones de Papel Comercialy de Bonos Estandarizados del Banco de Costa Rica
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Rendimiento de referencia o de colocacién
Emisiones revolutivas en Colones
Serie Al | Serie Al1-1 | Serie A1-2 | Serie A1-3 | Serie A1-4 | Serie A1-5
9.50% 9.00% 8.50% 5.75% 7.00% 6.90%
Serie A2 | Serie A2-1 | Serie A2-2 | Serie A2-3
10.60% 10.00% 6.35% 7.85%
Serie A3 | Serie A3-1
11.75% 7.75%
Emisiones revolutivas en Délares
Serie BL | SerieB2 | Serie B3
1.00% 1.50% 1.80%

El precio indicativo de referencia para la negociacion de las series de bonos en colones
corresponde a los datos publicados en el Comunicado de Hecho Relevante del precio de

referencia.

Cuadro de estado actual de las emisiones en Délares

Serie B1 B2 B3
Fecha de emision 08-12-2010 08-12-2010 08-12-2010
Fecha de vencimiento 08-03-2011 08-06-2011 07-12-2011
Caodigo ISIN CRBCR00C2801 CRBCR00C2702 CRBCR00C2652
Rendimiento 1.00% 1.50% 1.80%
Plazo 90 dias 180 dias 359
Monto captacién $30.000.000.00 $60.000.000.00 $60.000.000.00
Monto asignado 10.000.000.00 20.000.000.00 12.679.000.00
Saldo de la emisién 20.000.000.00 40.000.000.00 47.321.000.00

M BCR|
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Detalle del Programa de Emisiones de Bonos Estandarizados del BCR

Clase de Instrumento

Bonos

Bonos

: Nombre del Programa

Programa de Emisiones de Bonos
Estandarizados Serie A en Colones

Programa de Emisiones de Bonos
Estandarizados Serie B en Délares

Moneda de curso legal de los Estados Unidos de

Moneda Moneda de curso legal de la Repiblica de Costa Rica .
América
Monto total del programa £20.000.000.000.00 $100.000.000.00
Serie que componen el programa y su respectivo plazo Serie que componen ¢l programa y su respectivo
para cada serie: plazo para cada serie:
Cadisg
Series de los Bonos Serie Plazo Codigo ISIN | Nemotécnico | Serie Plazo “Iés‘}ﬁ" Nemotécnico
Estandarizados
Seric A4 | 3afios | CRBCRO0OB2760 beade Serie B4 |3 afios (1) (1
Serie A5 | S5Safios |CRBCR0O0B2778 beaSc Serie B S5 | 5 aflos (1) e8]

Monto de cada emision ,

A definir previo a la colocacién mediante comunicado de
Hecho Relevante

A definir previo a la colocacién mediante comunicado

de Hecho Relevante

Fecha de emisién y de
vencimiento ,

A definir previo a la colocacién mediante comunicado de
Hecho Relevante

A definir previo a la colocacion mediante comunicado

de Hecho Relevante

‘Denominacién o valor facial

¢ 1.000.000 un millén de colones netos.

$ 1.000 délares, moneda de curso legal de los Estados

Unidos de Norteamérica.

Tasa de interés bruta ;5

Tasa de interés neta 5

A definir previo a la colocacién mediante comunicado de
Hecho Relevante.
A la vez se definira en su momento en Tasa Variable o
Tasa Fija, y se comunicard por la misma via.

A definir previo a la colocacién mediante comunicado

de Hecho Relevante

A la vez se definird en su momento en Tasa Variable

0 Tasa Fija, y se¢ comunicaré por la misma

via.

Factor del cdlculo de intereses

30/360

30/360

Periodicidad

Cupén Semestral

Cupén Semestral

Amortizacion del principal

Al vencimiento

Al vencimiento

Forma de representacion

Macrotitulo

Macrotitulo

Ley de circulacién

A la orden

A la orden

Forma de colocacitn

Subasta por Bolsa, contratos de suscripcién en firme o
contrates al mejor esfuerzo o por ventanilla.

Subasta por Bolsa, contratos de suscripcién en
contratos al mejor esfuerzo o por ventani

firme o
la.

Garantia del Emisor

Garantia del Estado, articulo 4 de la Ley Organica del
Sistema Bancario Nacional, en la que el gobierno otorga
garantia estatal a todas las operaciones de la institucién

COMO emisor

Garantfa del Estado, articulo 4 de la Ley Organica del

Sistema Bancario Nacional, en la que el goh

ierno

otorga garantia estatal a todas las operaciones de la

institucién como emisor

Puesto de Bolsa Representante

BCR Valores Puesto de Bolsa, S.A.

BCR Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Asesor Financiero y

Finanzas Corporativas BCR

Finanzas Corporativas BCR

Estructurador
Calificacién de Riesgo AA+ (cri) Largo Plazo AA+ (cri) Largo Plazo
Calificadora Fitch Ratings Fitch Ratings

Impuesto sobre Iz renta

Segin defina la Ley del Impuesto sobre la Renta
(actualmente 8%)

Segiln defina la Ley del Impuesto sobre la Renta

{modificacién ley 7092, art. 23, parrafo cuart
numeral 1, inciso ¢, retencién del 8%)

0, del

Destino de los Recursos

Capital de Trabajo-Captar del publico inversionista los
recursos necesarios para ¢l financiamiento de las
operaciones de corto y largo plazo del BCR

Capital de Trabajo-Captar del pablico inversi
los recursos necesarios para el financiamienta
operaciones de corto y largo plazo del B(

onista
de las
'R

! La Fecha de emisién, la fecha de vencimiento, el nombre de la serie, el monto de la serie, la tasa de interés bruta, la tasa
de interés neta, €l cédige ISIN y el nemotécnico de cada serie que componen el programa serian informados mediante un
Comnunicado de Hecho Relevante al menos cinco (5) dias hébiles antes de la fecha de colocacién del primer tracto de la
primera serie que se coloque y dos (2) dias hébiles antes para las colocaciones posteriores.
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? En el caso de emisiones con tasa de interés ajustable, la tasa de referencia que se utilizara ser4 la vigente al menos un (1)
dia habil antes del inicio de cada periodo de pago de intereses, de acuerdo con el inciso ¢) del articulo 9 del Reglamento
sobre Oferta Pablica de Valores.

El precio de referencia o colocacion del primer tracto de cada serie se incluira por medio de
papel adhesivo, al menos un (1) dia hébil antes de la primera colocacién de cada serie,
segun la siguiente tabla:

Precio de Referencia o de
Serie .
colocacién
Colones
Serie A4 100.07%
Serie AS 100.14%
Délares
Serie B4
Serie B5

Cuadro de estado actual de las emisiones en Colones

Serie Ad AS
Fecha de emision 14-06-2010 14-06-2010
Fecha de vencimiento 14-06-2013 14-06-2015
Codigo ISIN CRBCR0O0C2801 CRBCRO00C2702
Precio 100.07% 100.14%
Plazo 1.078 dias 1.800 dias
Monto captacién 10.000.000.000.00 10.000.000.000.00
Monto asignado 10.000.000.000.00 10.000.000.000.00
Saldo de la emisién 0.00 0.00

1.1.3 Forma de Colocacion:

Cada serie de los Programas de Emisiones de Papel Comercial y de Bonos
Estandarizados del BCR, se colocaran de conformidad con las necesidades de recursos
del BCR, mediante una o varias subastas en la Bolsa Nacional de Valores, S.A., mediante
contratos de suscripcién en firme o al mejor esfuerzo o bien por ventanilla. El emisor
informara sobre €l mecanismo especifico que utilizara para cada serie, al menos cinco (5)
dias hébiles antes de la colocacién del primer tracto de la primera serie, y dos (2) dias
habiles antes para las colocaciones posteriores, mediante un Comunicado de Hecho
Relevante. A la vez las caracteristicas de las series pendientes por definir se comunicaran
una (1) dnica vez de previo a la colocacion del primer tracto de la primera seri

1 ;
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medio indicado en este prospecto, cinco (5) dias habiles antes a la colocacion de! primer
tracto de la primera serie y dos dias (2) hébiles antes para las series restantes.

En caso de que se coloque mediante underwriting en firme o al mejor esfuerzo, se indicara
también los nombres de los respectivos suscriptores, los montos a suscribir por cada uno,
las compensaciones convenidas, asi como las condiciones relevantes del contrato firmado.
Ademas se comunicardn las caracteristicas de las series por definir y los mecanismos de
colocaciéon que podran utilizar los posibles underwriters y las reglas respectivas en los
plazos anteriormente indicados.

Es importante sefialar que los Programas de Emisiones de Papel Comercial y de Bonos
Estandarizados del BCR, ¢l Banco de Costa Rica buscara colocar los programas en el
mercado primario bursétil costarricense, sin embargo, el emisor se reserva el derecho de
inscribir o colocar una o varias de las series de las emisiones en mercados internacionales,
el emisor informara sobre las colocaciones que se realicen en el exterior, mediante
Comunicado de Hecho Relevante.

Subasta por Bolsa

La colocacién de cada serie de los Programas de Emisiones de Papel Comercial y de
Bonos Estandarizados del BCR, se realizard en una o varias subastas en la Bolsa Nacional
de Valores S.A., de conformidad con los mecanismos establecidos para este efecto por esa
institucion.

El parametro de asignacion ser4 el de rendimiento ofrecido o rendimiento de corte para las
series de los Programas de Papel Comercial, y el de precio ofrecido o precio de corte, para
las series de los Programas de Bonos Estandarizados. El BCR o el suscriptor en firme,
segin corresponda, se reserva el derecho de asignar total o parcialmente las subastas o
declararlas desiertas en funcion de la razonabilidad de los precios o rendimientos ofrecidos.
La liquidacién se efectuard en T+2 (dias habiles). Los resultados de la colocacion se
comunicardn mediante Hecho Relevante dos (2) dias habiles siguientes de la asignacién. El
precio o rendimiento de referencia, se comunicara mediante Hecho Relevante al menos un
(1) dia habil antes de la colocacion de las emisiones.

Una vez recibidas las ofertas de compra, el proceso de asignacion se efectuara tomando en
consideracion las siguientes situaciones:
» Las ofertas se valoraran y ordenaran en forma descendente de mayor a menor
precio o rendimiento.
« Para las ofertas a un mismo precio o rendimiento, se considerara el criterio de
primero en tiempo primero en derecho.
» En caso de igual precio o rendimiento y tiempo se asignara por prorrateo.
» Las ofertas de compra podran indicar la posibilidad de que su asignacién sea
parcial o total.

La serie a colocar, €l monto de la serie, el tracto a colocar, el nombre de la serie, la tasa de
interés, horarios, fecha de apertura, fecha de cierre y de asignacién para la subasta por
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bolsa, seran comunicados por medio de un Hecho Relevante al menos cinco (5) dias
habiles antes de la colocacién del primer tracto de la primera serie y dos (2) dias habiles
antes para las colocaciones posteriores.

Ventanilla

Las ordenes de compra deberan entregarse en las oficinas del Banco o suscriptor en firme
indicando el monto a comprar, el nombre de la persona oferente (fisica o juridica), su
correspondiente cédula juridica o de identidad y un numero de fax y correo electrénico para
recibir confirmaciones. El inversionista conocera el precio o rendimiento al cual se asignar4
la emision, previo a la entrega de su orden de compra.

La serie a colocar, €l monto de la serie, el tracto a colocar, €l nombre de la serie, la tasa de
interés, horarios, fecha de apertura, fecha de cierre y de asignaci6n para la ventanilla, seran
comunicados por medio de un Hecho Relevante al menos cinco (5) dias habiles antes de la
colocacion del primer tracto de la primera serie y dos (2) dias habiles antes para las
colocaciones posteriores.

El precio o rendimiento de colocacién se comunicara mediante Hecho Relevante al menos
un (1) dia habil antes de la colocacién de las emisiones.

El valor total de cada transaccion serd el producto de multiplicar el valor facial de los
titulos por el precio anunciado maés los intereses acumulados a la fecha. El precio o
rendimiento serd igual para todas las ofertas que se reciban durante el dia y la liquidacién se
efectuara en T+2 (dias habiles) contados a partir de la fecha y hora final de asignacion. Los
resultados de la colocacion se comunicarian mediante Hecho Relevante dos (2) dias habiles
siguientes de la asignacion.

Se aplicardn las siguientes reglas de colocacién: “primero en tiempo- primero en derecho”
para ofertas de compras inferiores a un cinco por ciento (5%) del monto por colocar en
ventanilla; para porcentajes superiores al 5% del monto a colocar en ventanilla, se
procedera a realizar la asignacion del cinco por ciento (5%) de forma inmediata y para las
ofertas que excedan ese cinco por ciento (5%) del monto a colocar, el saldo remanente de la
oferta serd asignado por prorrateo entre todas las ofertas de compra que sobrepasaron el
cinco por ciento (5%) recibidas durante el dia, con respecto al monto que complete el saldo
a colocar. El precio o rendimiento de colocacién de los valores sera exhibido en un lugar
visible en la ventanilla del emisor o suscriptor en firme. El precio o rendimiento de
colocacién por ventanilla se comunicara por medic de Hecho Relevante con al menos un
(1) dia habil antes de la fecha de colocacion de cada emisién. La asignacion en ventanilla se
realizaré con la participacién de un notario publico, quien emitir4 un acta donde se haga
constar las érdenes recibidas y los resultados de la asignacién.

Para todos los efectos necesarios se cumplird con lo dispuesto en la Ley 8204 sobre
estupefacientes, sustancias psicotropicas, drogas de uso no autorizado, legitimacién de"
capitales y actividades conexas y su normativa.
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Underwriting en firme

En caso de que el emisor decida usar este mecanismo para colocar total o parcialmente
alguna de las series de los Programas de Papel Comercial y de las series de los Programas
de Bonos Estandarizados, se suscribira un contrato con uno o varios puestos de bolsa y/o
bancos del sistema bancario nacional, dicho contrato establecera:

1. El compromiso de adquirir por cuenta propia total o parcialmente la emisién de las
series indicadas.
2. Pagar el total suscrito en la fecha indicada en el contrato.

El suscriptor en firme podra realizar la colocacidén una vez que la emisioén se encuentre
suscrita y pagada. El procedimiento de colocacidon debera garantizar el principio de
distribucion equitativa y acceso a los inversionistas al menos para la cartera de los clientes
del suscriptor. Los mecanismos que se utilizardn seran subastas por bolsa o ventanilla
mencionadas anteriormente.

Underwriting al Mejor Esfuerzo

El emisor podra celebrar contratos para colocacion “al Mejor Esfuerzo”, de las series de los
Programas de Papel Comercial y de las series de los Programas de Bonos Estandarizados.
Bajo esta modalidad, el Suscriptor no garantiza la colocacion de las emisiones ni asume
riesgo o costo alguno por la no colocacion de las mismas.

El Suscriptor asume €l compromiso de realizar su mejor esfuerzo para colocar los bonos
indicados.

El Mecanismo que se utilizara es el de Subasta por Bolsa, mencionado anteriormente.
1.1.4 Reglas de prelacién de pagos:

El Banco de Costa Rica aplicara la siguiente regla de prelacién de pagos a sus acreedores,
acudiendo en primera instancia a su patrimonio y luego a lo establecido en el articulo 4 de
la Ley Orgénica del Sistema Bancario Nacional, segiin el siguiente orden:

« Se cancelaran primero los pasivos que tengan garantias reales o avales
« Las obligaciones quirografarias

» Pago de interés y principal a los tenedores del papel comercial y bonos.
« Pago de impuestos vencidos.

« Cualquier otro gasto.

1.1.5 Propdsito de la emision:
Los Programas de Emisiones de Papel Comercial del BCR, ticnen como propésito

captar del publico inversionista, ampliar el plazo de captacion del BCR con lo cual se

fortalece el calce de plazos, fomentar el mercado de valores, estimulando el ah'
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poblacién costarricense, asi mismo destinar el uso de los recursos en el financiamiento de
proyectos de corto plazo, de acuerdo con el articulo 17 de la Ley Reguladora del Mercado
de Valores.

A la vez, aprovechar la oportunidad de emitir por medio de Programas de Emisiones de
Bonos Estandarizados del BCR, con ¢l objeto de captar recursos provenientes de
inversionistas institucionales como las Operadoras de Pension y los Fondos de Inversion,
para obtener otra opcion de captacion de recursos para el financiamiento de las operaciones
de corto y largo plazo del BCR.

1.1.6 Garantia del emisor;

El articulo 4 de la Ley Orgénica del Sistema Bancario Nacional dispone que “los bancos
del Estado contardn con la garantia y la mas completa cooperacion del Estado y de todas
sus dependencias e instituciones.”

En aras de informar a la comunidad inversora sobre el alcance de la garantia a favor de los
bancos del Estado, entre ellos el Banco de Costa Rica, el cual el gobierno otorga garantia
estatal a todas las operaciones de la institucién como emisor. A continuacién podra
encontrar un resumen del criterio C-024-2004, del 20 de octubre de 2004 de la Procuraduria
General de la Republica en relacion a dicho tema.

Es criterio de la Procuraduria General de 1a Republica, que:

a. “...La garantia del Estado a favor de los bancos estatales tiene por objeto mantener
la confianza del piblico ahorrante o inversionista en estas entidades piblicas y la
estabilidad tanto de éstas como del sistema bancario que por la Ley Organica del
Sistema Bancario Nacional se constituye.

b. La garantia estatal cubre las operaciones bancarias pasivas autorizadas expresa o
implicitamente a los bancos estatales.

c¢. Ellimite cuantitativo de esa garantia viene dado por la solvencia del propio Estado.

d. El articulo 4 de la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional establece una
garantia de cardcter publico, irreductible a las categorias de garantia subsidiaria y de
garantia solidaria reguladas por la legislacion civil y comercial.

e. Dicha garantia debe hacerse efectiva ante situaciones de crisis que impidan el
normal funcionamiento del banco estatal. Por consigniente, no se trata de una
garantia ante cualquier tipo de incumplimiento del banco.

f.  En este sentido, la ejecucion de la garantia estatal debe ser excepcional, maxime que
ello implica trasladar al contribuyente el riesgo de la actividad bancaria pero

también el riesgo del ahorrante o inversionista.
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g. Conforme a lo dispuesto en el articulo 2 de la Ley Orgéanica del Sistema Bancario
Nacional, en relacién con los numerales 27 y 28 del mismo cuerpo legal, el banco
estatal y sus directores son responsables por la gestién del banco. Lo que significa
que ante un incumplimiento contractual del banco responde su patrimonio y el de
los directores responsables.

h. En su calidad de ente piblico, al banco estatal le resultan aplicables las
disposiciones de la Ley General de Administracién Publica relativas a la
responsabilidad administrativa.

1. Para que el Estado sea responsable en los términos de la Ley General de
Administracién Publica se requiere establecer una relacién de causalidad entre el
hecho dafioso y el dafio producido y que ese hecho sea imputable al Estado.

j. La garantia del Estado a los bancos estatales se impone incluso en ausencia de toda
relacion de causalidad entre el dafio producido por la ausencia de liquidez y
solvencia de un banco y un acto o hecho del Estado.

k. De ese hecho no puede considerarse que la garantia del Estado esté comprendida en
el régimen de responsabilidad administrativa de la Ley General de Administracién
Publica. Se trata de institutos diferentes.

1. La garantia del Estado a los bancos estatales tiene su origen no en la responsabilidad
administrativa sino en la responsabilidad politica institucional derivada del caracter
estatal de los bancos. No puede olvidarse que estos son entes institucionales e
instrumentales.

m. No obstante, el régimen de responsabilidad administrativa de la Ley General de
Administracién Publica podria resultar de la aplicacién en los supuestos en que el
funcionamiento de la entidad bancaria sufre graves alteraciones, con afectacion de
su liquidez y solvencia, por decisiones adoptadas por el Estado. Caso en el cual si
habria relacién de causalidad...”

1.1.7 Calificacion de Riesgo:

El articulo 144 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores (LRMV) establece que
“todas las emisiones de valores de deuda emitidas en serie e inscritas en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios deberdn ser objeto de clasificacién por parte de una
sociedad calificadora de riesgo, conforme a las normas que la Superintendencia establezca
reglamentariamente”.

El Consejo de Calificacion de la empresa Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A., en

sesion extraordinaria 013-2011 celebrada el 07 de marzo de 2011, ratifica las siguientes
calificaciones al Banco de Costa Rica con base en la informacién financiera al 30 de

setiembre del 2010.
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Se asign6 una calificacién de riesgo F1+ (cri) para las obligaciones de Corto Plazo.

F1+ (cri): Significa “Indica la mds sélida capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros respecto de otros emisores u obligaciones en Costa Rica. Segiin la escala de
calificacién nacional de la agencia, se asigna al emisor u obligacién con la probabilidad
de incumplimiento mds baja respecto de otros en Costa Rica. Cuando el perfil de liquidez
es particularmente solido, se agrega un signo “+” a la calificacién”.

Se asigné una calificacion de riesgo AA+ (cri) para las obligaciones de largo plazo.

AA+ (cri): Significa “Indica una expectativa de riesgo de incumplimiento muy bajo
respecto de otros emisores u obligaciones en Costa Rica. El riesgo de incumplimiento
inherente difiere solo levemente de aquel que presentan los emisores u obligaciones del
pais con la mds alta calificacion.

Signo + 6 - : La adicién del signo positivo o negativo, indica la posiciéon dentro de las
distintas categorias de calificacion.

Para lo que corresponda y fines consiguientes, en el anexo N° 1 se encuentra €l informe de
la revision de la calificacién de riesgo del banco, en donde consta Ia calificacién otorgada y
los fundamentos en que se basa dicha calificacion.

Las calificaciones de riesgo deben actualizarse semestralmente y el inversionista puede
consultar la dltima calificacion en las oficinas de BCR, y en la Superintendencia General de
Valores.

1.1.8 Tratamiento tributario:

Se facilitara a continuacion un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las inversiones
que se deriven de la presente oferta.

Sobre personas domiciliadas en Costa Rica
De los titulos valores denominados en colones

En Costa Rica los rendimientos brutos de los titulos valores estin sujetos a una retencion
tributaria, seglin consta en el articulo 23 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, en su literal
c), parrafo segundo del numeral 1, que indica:

“Los emisores, agentes pagadores, sociedades andnimas y otras entidades publicas o
privadas que, en funcion de captar recursos del mercado financiero, paguen o acrediten
intereses o concedan descuentos sobre pagarés y toda clase de titulos valores, a personas
domiciliadas en Costa Rica, deberdn retener el quince por ciento (15%) de dicha renta por
concepto de impuesto.

Si los titulos valores se inscribieren en una bolsa de comercio reconocida oficialmente, o

hubieren sido emitidos por entidades financieras debidamente registradas en la Auditoria
General de Bancos, al tenor de la Ley N° 5044 de 7 de setiembre de 1972 y sus reformas,
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por el Estado y sus instituciones, por los bancos integrados al Sistema Bancario Nacional,
por las cooperativas, o cuando se trate de letras de cambio y aceptaciones bancarias, el
porcentaje por aplicar serd el ocho por ciento (875).”

En su condicion de emisor, €l BCR, “estd obligado a actuar como agente de retencion o de
percepcion del impuesto, cuando pague o acredite rentas afectas al impuesto™.

Por tanto, la retencidon se realiza en la fuente, es decir, cada vez que el BCR, cancele
intereses, debera retener la proporcion correspondiente de impuesto. En este caso, dado que
los titulos valores se han listado en un mercado secundario reconocido por la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), la proporcion es del 8%. En el caso de
las series de los Programas de emisiones de Papel Comercial cero cup6n, a pesar de que no
poseen una tasa de interés, el rendimiento generado producto del descuento esté sujeto a la
retencion del impuesto sobre la renta, la cual se realiza en la fecha de liquidacién de la
operacion bursatil.

De los titulos valores denominados en délares

Asimismo, en Costa Rica los rendimientos brutos de los titulos valores en délares, emitidos
por un banco del Estado, no estin sujetos a una retencién tributaria, segiin consta en el
articulo 23 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, en su literal c), parrafo cuarto del
numeral 1, que indica:

“No estardn sujetas al impuesto sobre la renta ni al establecido en este inciso, las rentas
derivadas de titulos valores en moneda extranjera, emitidos por el Estado o por los bancos

del Estado (...)”

A partir del 22 de abril del 2009, se modificé el parrafo cuarto, del numeral 1, del inciso ¢)
del articulo 23, de la Ley del impuesto sobre la renta, (No. 7092) el cual establece, entre
otras cosas, un ocho por ciento (8%) de renta sobre los rendimientos generados por diversos
titulos.

“No estardn sujetas al impuesto sobre la renta ni al establecido en este inciso, las rentas
derivadas de los titulos emitidos en moneda nacional por el Banco Popular y de Desarrollo
Comunal y por el Sistema Financiero Nacional para la Vivienda, al amparo de la Ley N°
7052, de 13 de noviembre de 1986. Tampoco estardn sujetas al impuesto sobre la renta ni
al establecido en este inciso, las inversiones provenientes del fideicomiso sin fines de lucro,
creado mediante el articulo 6 de la Ley de la creacion de la Escuela de Agricultura de la
Region Tropical Himeda, N° 7044, de 29 de setiembre de 1986

Sobre fondos administrados por las entidades autorizadas segun Ley N°7983

Los rendimientos de los valores adquiridos por los Fondos de Capitalizacién Laboral (FCL)
y los Fondos de Pensién Complementaria (FPC), estaran exentos de la retencion tributaria,
que establece el inciso ¢) del articulo 23 de la Ley del Impuesto sobre la Renta; segin lo
establece el articulo 72 de la Ley de Proteccion al Trabajador, el cual sefiala:
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"Estaran exentos de los impuestos referidos en el articulo 18 y en el inciso ¢) del articulo
23 de la Ley del impuesto sobre la renta, los intereses, los dividendos, las ganancias de
capital y cualquier otro beneficio que produzcan los valores en moneda nacional o en
moneda extranjera, en los cuales las entidades autorizadas inviertan los recursos de los
Jondos que administren”

1.1.9 Representacién por medio de Macrotitulos y aclaracion sobre su registro

Los valores de las presentes series de los Programas de Emisiones de Papel Comercial y de
Bonos Estandarizados del BCR, estan representados por medio de macrotitulo, por lo que
no se emitirdn fisicamente salvo en los siguientes casos:

a. Incumplimiento de pago del emisor, siempre que el titulo fisico se requiera para
efectos del reclamo del crédito correspondiente dentro de un proceso judicial o de
un proceso de conciliacién o arbitraje.

b. A solicitud del propietario del valor, siempre que el titulo fisico se requicra para la
demostracion de su legitimacion ante un 6rgano administrativo o judicial o dentro
de un proceso de conciliacién o arbitraje.

La solicitud se hard ante un depositario (Custodio), quien la trasladard a la Central de
Valores o al emisor, segin corresponda de acuerdo con lo establecido en los parrafos
siguientes.

» En el caso de incumplimiento de pago del emisor; la emision fisica la realizara
la Central de Valores, de acuerdo con el procedimiento que ésta establezca y
debera ser aprobado por el Superintendente.

» En caso de que el titulo se requiera para la demostracién de la legitimaci6n ante
un dérgano administrativo o judicial o dentro de un proceso de conciliacién o
arbitraje, la emision fisica la realizard el emisor, €l cual deberd remitir a la
Central de Valores un nuevo macrotitulo, el cual excluya los valores emitidos
fisicamente,

Los valores deberan mantenerse en cuentas individualizadas en la entidad de custodia,
cuentas que seran abiertas por un depositario (Custodio) a nombre de cada titular para
efectos de negociaciones y movimientos de valores gestidn que podria implicar cargos
adicionales por el servicio de custodia de los valores y otros cargos propios de la actividad
(cobro de constancias, traslados no onerosos, etc.). La titularidad sobre los valores se
demostrara por medio de constancias que las entidades de custodia est4n obligadas a emitir,

a solicitud del propietario de los valores.
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1.1.10 Costos de la emision y su colocacion

Los gastos en que se incurre para la emision y colocacion de valores de la presente oferta,
son los siguientes:

Calificacion de riesgo.

Inscripcién ante la Bolsa Nacional de Valores {(BNV).
Gastos de publicacion de avisos de oferta puiblica de valores.
Gastos de preparacion e impresion del prospecto.

Dichos pagos son asumidos por el emisor y representan menos del 0.01% del total de la
emision.

1.1.11 Agente de Pago

El Banco de Costa Rica gestionara el pago de los intereses y principal por medio de la
Central de Valores (CEVAL) de la Bolsa Nacional de Valores (BNV), S.A. La CEVAL
pagard a cada uno de los puestos depositados para que éstos a su vez cancelen a los titulares
de los valores.

De conformidad con lo dispuesto en el transitorio 1l de la Guia para la elaboracién de
prospectos de emisores, el Banco de Costa Rica, deberé escoger un agente de pago cuando
entre en vigencia el sistema de anotacion en cuenta.

1.1.12 Identificacion de los directores, gerentes y asesores invelucrados con el proceso
de oferta publica

Los miembros de Junta Directiva que aprobaron el proceso de autorizacion y registro de
oferta publica se detallan a continuacion:

Nombre Puesto. de ]? Junta Participacién
Directiva

Sr. Victer Emilio Herrera Arduz Presidente Aprobaci6n del Papel Comercial y Programa de Emisiones
Bonos estandarizados del BCR

Lic. Rolando Chacén Loaiza Director Aprobaci6n del Papel Comercial y Programa de Emisiones
Bonos estandarizados del BCR

Li¢. Luis Paulino Arias Fonseca Director Aprobacion del Papel Comercial y Programa de Emisiones
Bonos estandarizados del BCR

Lic. Percival Kelso Baldioceda Vicepresidente Aprobacién del Papel Comercial y Programa de Emisiones
Bonos estandarizados del Banco de Costa Rica

Ing. Leonard Ferris Aguilar Director Aprobacion del Papel Comercial y Programa de Emisiones
Bonos estandarizados del Banco de Costa Rica

MBA Alcides Calvo Jiménez Director Aprobacion del Papel Comercial y Programa de Emisiones
Bonos estandarizados del Banco de Costa Rica

Lic. Luis Carlos Delgado Murillo | Director Aprobacién del Papel Comercial y Programa de Emisiones
Bonos estandarizados del Banco de Costa Rica

Nota: La Junta Directiva actual se puede consultar en el apartado, Capitulo V, Identificacién de los directores,

personal gerencial y empleado.
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En lo que refiere al proceso para la gestién de la oferta publica participaron los siguientes
funcionarios:
Nombre Puesto del Comité de Finanzas y Participacién

Asesores Involucrados

Representante legal del BCR, Aprobacién de|los
Mario Rivera Turcios Gerente General Programas de Emisiones de Papel Comercial v
Bonos Estandarizados del BCR

Carlos Eduarde Mufioz Vega Subgerente General, Director de Riesgo
Leonardo Acufia Alvarado Subgerente General, Director de Finanzas
Gerente Area de Finanzas y Gestion Aprobaci6n de los Programas de Emisiones de

Tatiana Cardenas Camicé Contable Papel Comercia! y Bonos Estandarizados del BCR

Luis Guillermo Corrales Zufiiga Gerente de Area de Tesoreria

Dougtas Soto Leitén Gerente BCR Valores, §.A,

Roy Benamburg Guerrere Gerente Banca de Inversién Diseflo ds los Programes de Emisién de Pafel

Comercial y de Bonos Estandarizados del BCR
Disefto de los Programas de Emisién de Papel
Especialista en Estructuracién de Banca | Comercial y Bonos Estandarizados, Preparacion de
de Inversién la documentacion requerida para el logro de| la
autorizacién de oferta pablica
Disefio de los Programas de Emisién de Papel
Especialista en Estructuracién de Banca | Comercial y Bonos Estandarizados, Preparaci6n de
de Inversion la documentacién requerida para el logro de| la
autorizacitn de oferta piblica

Jorge Segura Arias

Edgar Miranda Navarro

La Junta Directiva del Banco de Costa Rica, acuerda en firme, en su sesién 24-08 del 26 de
mayo del 2008. Autorizar al Comité de Finanzas para que defina o modifique las
caracteristicas del Programa de Emisiones de Papel Comercial en colones y délares y del
Programa de Emisiones de Bonos Estandarizados del Banco de Costa Rica, a saber: monto
de cada serie, fecha emisién, vencimiento, cddigo ISIN, nemotécnico, tasa interés, asf como
cualquier otra caracteristica o condicién, lo cual debe ser comunicado al mercado bursatil
como hecho relevante, cinco dias hébiles antes de la colocacién de las respectivas series.

1.2 Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos Estandarizados
del Banco de Costa Rica 2010

El Banco de Costa Rica; en lo sucesivo para esta adenda “BCR” o “Emisor”, realizara
oferta publica de valores por un monto global de USD$350.000.000,00 (trescientos
cincuenta millones de délares), mediante dos Programas de Emisiones, uno de Papel
Comercial y otro de Bonos Estandarizados, y que fue autorizado por la SUGEVAL el 11 de
noviembre de 2010 mediante resolucién SGV-R-2350, y cuyo objetivo especifico es captar
del publico inversionista para el financiamiento de las operaciones de corto y largo plazo,
objetivo que se menciona con mas detalle en el apartado 1.7 de esta adenda al prospecto del

BCR. . :
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El Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos Estandarizados del Banco de Costa
Rica 2010, se encuentra inscrito en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios
(RNVI) a cargo de la SUGEVAL. El Emisor se reserva el derecho de inscribir 1a emisién
en mercados internacionales, lo cual informara via Comunicado de Hecho Relevante cinco
(5) dias habiles después de la colocacién.

1.2.1 Caracteristicas del Programa

La inscripci6én del Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos Estandarizados del
Banco de Costa Rica 2010, representado a través de macrotitulo y su colocacién, ha sido
autorizada por la Junta Directiva General del Banco de Costa Rica en el articulo VI, Sesién
48-10 celebrada el lunes 27 de setiembre de 2010.

Las caracteristicas del Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos Estandarizados
del Banco de Costa Rica 2010 se detallan a continuacion;

Detalle del Programa de Emisiones de Papel Comercial y de Bonos Estandarizados del

Banco de Costa Rica 2010
ITEMS CARACTERISTICAS
Nombre del pro a Programa de Emisiones de Papel Comercial del Programa de Emisiones de Bones
prog Banco de Costa Rica 2010 Estandarizados del Banco de Costa Rica 2010
Clase de instrumento PAPEL COMERCIAL BONOS
Meonto Global de los Programas USD$250.000.000,00 USD$100.000.0006,00
Series Pl:lzo fédli?ol;g Nem(:;écmco A definirse previo a la colocacion de cada
Cl RBC 5 pberc < : :
Series < 180 CRECRNGI1 Thers seric mediante C;)munlcado de Hechg
c3 | 359 | CRBCROOC2850 pbare Relevante
D1 90 CRBCRO0C2892 phere
D2 180 CRBCROGC2884 pbere

Monto de cada emisién ,
Moneda de cada emision
Fecha de emisién y vencimiento ;

A definirse previo a la colocacion de cada serie mediante Comunicado de Hecho Relevante

Denominacién o valor facial | USD$1.000,00 (m.il délares) /o ¢ 1.000.000,00 | USD$:.000,00 (m.i] dolares} /o ¢ 1.000.000,00
(un millén de colones) {un millén de colones)
A definirse previo a la colocacién de cada
Tasa interés bruta |  ; Cero Cupén serie mediante Comunicado de Hecho
Relevante
. Rendimiento generado producto del descuento | Tasa de interés bruta menos el 8% de impuesto
Tasa interés neta | 5 menos el Sg% de impﬁ:lesto sobre la renta sobre la renta P
Factor del célculo de intereses 30/360
A definirse previo a la colocacién de cada
Periodicidad , Al Vencimiento serie mediante Comunicado de Hechg
Relevante
Amortizacién del principal Al vencimiento
Forma de representacion Macrotitulo
Ley de circulacion A la orden
Forma de colocacién Subasta por bolsa, ventanilla, underwriting en firme o al mejor esfuerzo
Forma de negociacién Por rendimiento Por precio

Las emisiones de Papel Comercial seran
revolutivas. Cada emisién colocada de Papel
Comercial a su vencimiento, podrd restituirse al
saldo de la serie sin colocar, de modo que el
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emisor pueda negociar otras emisiones partiendo
del nuevo monto disponible en el Programa. Asi
mismo, se sefiala que la suma de los montos
nunca podré superar el monto global aprobado
Garantia del Estado de conformidad con el articulo 4 de la Ley Organica del Sistema Bancario

Garantias del Emisor

Nacional
Puesto Bolsa Representante BCR Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Asesor Financiero y Estructurador BCR Finanzas Corporativas
Calificacién de Riesgo F1+{(cri) Corto Plazo | AA+ (cri) Largo Plazo
Calificadora Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A.

Capital de Trabajo-Captar del publico Capital de Trabajo-Captar del piblico
inversionista los recursos necesarios para el

Destino de los Recursos inversionista los recursos necesarios para el o

Fmnmninentinmtés Ao lop meces afew o b L
N . . ay uUpLlaciullty uc Oro,
financiamiento de las operaciones de corto plazg | o MY G 165 0P PR,

mediano y largo plazo

Notas:

! Estas caracteristicas se definiran por medio de Comunicado de Hecho Relevante dos (2) dias habiles antes de la primera colocacion de cada serie.
ZA pesar de que las emisiones cero cupén no poseen una tasa de interés, el rendimiento generado producto del descuento estd sujeto a la retencion
del impuesto de la renta del 8%, la cual se realiza en la fecha de liquidacién de la operacién bursatil, segin articulo 23 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta. En el caso de las emisiones cero cupén, la negociacién se hara por descuento.

3 En el caso de emisiones con tasa de interés ajustable, la tasa de referencia que se utilizara ser4 la vigente a un (1) dia hébil antes del inicio de cada
periodo de pago de intereses, de acuerdo con el inciso ¢) del articulo 9 del Reglamento sobre Oferta Publica de Valores.

Segun el articulo 11 del Reglamento sobre Oferta Publica de Valores, cada emisién debera
mantener un monto minimo de ¢100.000.000,00 {cien millones de colones o su equivalente
en délares al tipo de cambio de venta de referencia del Banco Central de Costa Rica) y un
nimero minimo de 200 (doscientos) valores, con el propésito de asegurar la existencia de
un volumen suficiente de valores para dar profundidad al mercado secundario.

La colocacién del Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos Estandarizados del
Banco de Costa Rica 2010 antes descrito; debera realizarse dentro de los 2 afios siguientes a
la fecha de registro del programa en el RNVI, de acuerdo con el articulo 17 del Reglamento
sobre Oferta Piblica de Valores. El Superintendente podra autorizar para el Programa de
Bonos Estandarizados en condiciones excepcionales; a partir de una solicitud justificada,
que el plazo de este se extienda hasta por un afio mas.

1.2.2 Forma de colocacion

El Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos Estandarizados del Banco de Costa
Rica 2010 estard conformado por varias emisiones que serdn colocadas de acuerdo a las
necesidades de recursos que requiera el BCR; ya sea en una o varias subastas a través de la
Bolsa Nacional de Valores S.A. (BNV), por ventanilla o por contratos de suscripcién
(underwriting) en firme o al mejor esfuerzo.

En caso de utilizar €l mecanismo de colocacidn por ventanilla, no se podra utilizar ningiin
otro mecanismo de colocacién; asi como, si se determina colocar por el mecanismo de
subasta, no se podrd utilizar ninglin otro mecanismo de colocacién. En caso de que la
colocacién se realice mediante underwriting en firme o al mejor esfuerzo, se indicara en el
respectivo Comunicado de Hecho Relevante el nombre de los respectivos suscriptores, los

montos a suscribir por cada uno, las compensaciones convenidas, el precio o rendj a B C R

Banco de Cosio Rico
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pagar por los valores en underwriting en firme y las condiciones relevantes del contrato
firmado.

Seguidamente se indican los diferentes mecanismos que puede utilizar el Emisor para la
colocacién del Programa de Emisiones indicado en el punto 1.2 de este adenda, asi como el
procedimiento a seguir para efectos de negociacién, colocacion y asignacién;
procedimientos que se aplicaran de conformidad con lo que dispone la BNV Yy que seran
informados mediante Comunicado de Hecho Relevante en su oportunidad:

Subasta por Bolsa

La colocacién del Programa de Emisiones de Papel Comercial y de Bonos Estandarizados
del Banco de Costa Rica 2010 se realizard en una o varias subastas en la BNV, de
conformidad con las reglas del negocio y los mecanismos establecidos para este efecto por
esa Institucion.

El parametro de asignacion sera el de rendimiento ofrecido o rendimiento de corte para las
series del Programa de Papel Comercial; y el precio ofrecido, un precio de corte o un precio
Unico para las series del Programa de Bonos Estandarizados; reservandose el emisor o los
suscriptores en firme, el derecho de asignar total o parcialmente la subasta o declararla
desierta en funcion de la razonabilidad de los precios o rendimientos ofrecidos.

El criterio de asignacion, y su procedimiento, la fecha de negociacién, la fecha y hora de
apertura de recepcion de ofertas, la fecha y hora de cierre para la recepcién de ofertas, la
fecha y hora limite para asignar ofertas y el plazo de liquidacién, se daran a conocer
mediante Comunicado de Hecho Relevante dos (2) dias hébiles antes de la colocacion de
cada serie. El precio o rendimiento de referencia se dard a conocer mediante Comunicado
de Hecho Relevante al menos un (1) dia h4bil antes de la colocacién de cada serie.

Las ofertas de compra podrén indicar la posibilidad de que su asignacién sea parcial o total.

El Emisor podrd ofrecer los titulos en el mercado primario por un precio o rendimiento
superior o inferior a su valor nominal segun las condiciones del mercado financiero en
dicho momento, acto que daré a conocer mediante Comunicado de Hecho Relevante.

La liquidacion se efectuard en T+2 (dias habiles) y T+1 (dias habiles) para el suscriptor en
firme. Los resultados de la colocacion se dardn a conocer mediante Comunicado de Hecho
Relevante a mas tardar cinco (5) dias habiles posteriores a la subasta.

Ventanilla

El Emisor por medio de la Oficina de Tesoreria del BCR; se reserva el derecho de abrir o
cerrar la captacion de cualquiera de las series que componen el Programa de Emisiones de
Papel Comercial y de Bonos Estandarizados del Banco de Costa Rica 2010, conforme a sus

necesidades de efectivo y de conformidad con la normativa vigente.
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El criterio de asignacion, la fecha de negociacion, la fecha y hora de apertura de recepcion
de ofertas, la fecha y hora de cierre para la recepcion de ofertas, la fecha y hora limite para
asignar ofertas y plazo de liquidaci6n, se daran a conocer mediante Comunicado de Hecho
Relevante dos (2) dias hdbiles antes de la colocacién de cada serie. El precio o rendimiento
de colocacion se dara a conocer mediante Comunicado de Hecho Relevante al menos un (1)
dia habil antes de la colocacion de cada serie.

El valor total de cada transaccién serd el producto de multiplicar el valor facial de los
titulos por el precio o rendimiento anunciado més los intereses acumulados a la fecha de
liquidacién. El precio o rendimiento serd igual para todas las ofertas que se reciban durante
el periodo de recepcién de ofertas y la liquidacién se efectuara en T+2 (dias habiles)
contados a partir de la fecha y hora final de asignacion.

Los resultados de la colocaciéon se dardn a conocer mediante Comunicado de Hecho
Relevante cinco (5) dias habiles siguientes de la asignacién.

Se aplicaré la regla de “primero en tiempo primero en derecho” para todas las ofertas de
compra recibidas. En el caso de que se reciban ofertas superiores al 5% del monto a colocar
en ventanilla, se procedera a realizar la asignacién del cinco por ciento (5%) de forma
inmediata. En el caso de que las ofertas excedan ese cinco por ciento (5%) del monto a
colocar, el saldo remanente de la oferta serd asignado por prorrateo entre todas las ofertas
de compra que sobrepasaron ¢l cinco por ciento (5%) recibidas durante el periodo de
recepcion de ofertas, con respecto al monto que complete el saldo a colocar. Por
consiguiente; en caso de que el total de dichas ofertas sea inferior al remanente por colocar,
se les asignara el monto solicitado.

Underwriting en Firme

El Emisor podré colocar cada seric perteneciente al Programa de Emisiones de Papel
Comercial y de Bonos Estandarizados del Banco de Costa Rica 2010, parcial o totalmente
por medio de un contrato de aseguramiento en firme entre el BCR y uno o varios puestos de
bolsa. El suscriptor en firme asumiria basicamente las siguientes obligaciones que serdn
parte de ese contrato:

» El compromiso de adquirir por cuenta propia la totalidad o parte de la emisién de
las series indicadas.

* A pagar el total suscrito en la fecha indicada en el contrato.

* A comprar al precio o rendimiento convenido entre las partes, de conformidad con
lo establecido en el articulo 45 del Reglamento sobre Oferta Publica de Valores.

Los procedimientos de colocacidén que realicen los suscriptores producto de un contrato de
suscripcidon en firme, sera por medio de subasta por bolsa o ventanilla, descrito en este
adenda.

En caso de que la colocacion se dirija unicamente a sus clientes, se deben establecer los

mecanismos que garanticen el principio de distribucién equitativa e igualdad de ai i

N BCR
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dichos inversionistas; asimismo, dicha restriccién se dard a conocer mediante Comunicado
de Hecho Relevante dos (2) dias habiles antes de la colocacion de cada serie.

El suscriptor tendra la obligacién de comunicar el precio o rendimiento de referencia (si la
colocacién es por subasta) o el precio o rendimiento de colocacion (si Ia colocacion es por
ventanilla); previo a la colocacién de la serie indicada, mediante Comunicado de Hecho
Relevante al menos un (1) dia habil antes de cada colocacion.

Underwriting al Mejor Esfuerzo

El Emisor podra colocar cada serie perteneciente al Programa de Emisiones de Papel
Comercial y Bonos Estandarizados del Banco de Costa Rica 2010; celebrando contratos de
suscripcién para la colocacion bajo la modalidad “al Mejor Esfuerzo”. La colocacion al
Mejor Esfuerzo seria el mecanismo suscrito entre el Emisor y un intermediario de valores
autorizado en calidad de agente, que se obliga a hacer su mejor esfuerzo para colocar la
totalidad o parte de una emision al precio o rendimiento convenido entre las partes, pero sin
que asuma responsabilidad por los valores que no hayan sido vendidos en el plazo
establecido.

El suscriptor no garantiza la colocacién de las emisiones ni asume riesgo o costo alguno por
la no colocacion de las mismas. Esta modalidad se sujetara a los mecanismos que la BNV
disponga por via reglamentaria.

El procedimiento de colocacién que realicen los suscriptores producto de un contrato de
suscripcion al Mejor Esfuerzo, sera por medio de subasta por bolsa, descrito en este adenda.

El emisor tendra la obligacion de dar a conocer ¢l precio o rendimiento de referencia (si la

colocacién es por subasta), previo a la colocaciéon mediante Comunicado de Hecho
Relevante, al menos un (1) dia habil antes de la colocacion.

Detalle del rendimiento del Papel Comercial en Colones (se adheriran conforme se
hagan las colocaciones)

Rendimiento de referencia o de colocacion

Emisiones revolutivas en Colones
SerieC1 | SerieC2 | SerieC3

6.40% 6.80% 7.10%
Serie D1 Serie D2

6.50% 6.80%

E1:52357 EBE2: bA0Y, ED: 6.40 % T 6,406
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Detalle del precio de los Bonos Estandarizados en Colones (se adherirdn conforme se
hagan las colocaciones)

Detalle del rendimiento del Papel Comercial en Délares (se adheririn conforme se
hagan las colocaciones)

Detalle precio de los Bonos Estandarizados en Doélares (se adheririn conforme se
hagan las colocaciones)

1.2.3 Garantia

La garantia que respalda este Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos
Estandarizados del Banco de Costa Rica 2010; es la siguiente:

El articulo 4 de la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional dispone que “los bancos
de] Estado contarén con la garantia y la més completa cooperacién del Estado y de todas
sus dependencias e instituciones.”

En aras de informar a la comunidad inversora sobre el alcance de la garantia a favor de los
bancos del Estado, entre ellos el Banco de Costa Rica, al cual el gobierno otorga garantia
estatal a todas las operaciones de la institucién como Emisor; a continuacién se indica un
resumen del criterio C-024-2004, del 20 de octubre de 2004 de la Procuraduria General de
la Republica en relacion a dicho tema:

n. “...La garantia del Estado a favor de los bancos estatales tiene por objeto mantener
la confianza del publico ahorrante o inversionista en estas entidades publicas y la
estabilidad tanto de éstas como del sistema bancario que por la Ley Orgénica del
Sistema Bancario Nacional se constituye.

0. La garantia estatal cubre las operaciones bancarias pasivas autorizadas expresa o
implicitamente a los bancos estatales.

p. Ellimite cuantitativo de esa garantia viene dado por la solvencia del propio Estado.
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q. El articulo 4 de la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional establece una
garantia de caracter pablico, irreductible a las categorias de garantia subsidiaria y de
garantia solidaria reguladas por la legislacion civil y comercial.

r. Dicha garantia debe hacerse efectiva ante situaciones de crisis que impidan el
normal funcionamiento del banco estatal. Por consiguiente, no se trata de una
garantia ante cualquier tipo de incumplimiento del banco.

s. En este sentido, la ejecucion de la garantia estatal debe ser excepcional, maxime que
ello implica trasladar al contribuyente el riesgo de la actividad bancaria pero
también el riesgo del ahorrante o inversionista.

t. Conforme a lo dispuesto en el articulo 2 de la Ley Organica del Sistema Bancario
Nacional, en relacién con los numerales 27 y 28 del mismo cuerpo legal, el banco
estatal y sus directores son responsables por la gestién del banco. Lo que significa
que ante un incumplimiento contractual del banco responde su patrimonio y el de
los directores responsables.

u. En su calidad de ente pablico, al banco estatal le resultan aplicables las
disposiciones de la Ley General de Administracién Publica relativas a la
responsabilidad administrativa.

v. Para que el Estado sea responsable en los términos de la Ley General de
Administracién Piblica se requiere establecer una relacién de causalidad entre el
hecho dafioso y el dafio producido y que ese hecho sea imputable al Estado.

w. La garantia del Estado a los bancos estatales se impone incluso en ausencia de toda
relacion de causalidad entre el dafio producido por la ausencia de liquidez y
solvencia de un banco y un acto o hecho del Estado.

x. De ese hecho no puede considerarse que la garantia del Estado esté comprendida en
el régimen de responsabilidad administrativa de la Ley General de Administracion
Publica. Se trata de institutos diferentes.

y. La garantia del Estado a los bancos estatales tiene su origen no en la responsabilidad
administrativa sino en la responsabilidad politica institucional derivada del caracter
estatal de los bancos. No puede olvidarse que estos son entes institucionales e
instrumentales.

z. No obstante, el régimen de responsabilidad administrativa de la Ley General de
Administracién Publica podria resultar de la aplicacion en los supuestos en que el
funcionamiento de la entidad bancaria sufre graves alteraciones, con afectacién de
su liquidez y solvencia, por decisiones adoptadas por el Estado. Caso en el cual si

habria relacién de causalidad...”
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1.2.4 Prelacién de Pagos

El BCR aplicari para este Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos
Estandarizados del Banco de Costa Rica 2010; la misma regla de prelacién de pagos a sus
acreedores indicada en el prospecto de la Emisién de Papel Comercial y Bonos
Estandarizados del BCR, en la cual se menciona que se acude en primera instancia al
patrimonio del BCR y luego a lo establecido en el articulo 4 de la Ley N° 1644 Ley
Orgénica del Sistema Bancario Nacional. E]l orden que se seguira ser4 el siguiente:

+ Se cancelaran primero los pasivos que tengan garantias reales o avales
+ Las obligaciones quirografarias

» Pago de interés y principal a los tenedores del papel comercial y bonos
» Pago de impuestos vencidos

» Cualquier otro gasto

1.2.5 Calificacién de Riesgo:

El articulo 144 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores (LRMV) establece que
“todas las emisiones de valores de deuda emitidas en serie e inscritas en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios deberdn ser objeto de clasificacion por parte de una
sociedad calificadora de riesgo, conforme a las normas que la Superintendencia establezca
reglamentariamente’.

El Consejo de Calificacion de la empresa Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A,, en
sesion extraordinaria 013-2011 celebrada el 07 de marzo de 2011, ratifica las siguientes
calificaciones al Banco de Costa Rica con base en la informacién financiera al 30 de
setiembre del 2010.

Se asigno una calificacién de riesgo F1+ (cri) para las obligaciones de Corto Plazo.

F1+ (cri): Significa “Indica la mds sélida capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros respecto de otros emisores u obligaciones en Costa Rica. Segun la escala de
calificacion nacional de la agencia, se asigna al emisor u obligacion con la probabilidad
de incumplimiento mds baja respecto de otros en Costa Rica. Cuando el perfil de liquidez
es particularmente solido, se agrega un signo “+” ala calificacion”.

Se asigné una calificacién de riesgo AA+ (cri) para las obligaciones de largo plazo.

AA+ (cni): Significa “Indica una expectativa de riesgo de incumplimiento muy bajo
respecto de otros emisores u obligaciones en Costa Rica. El riesgo de incumplimiento
inherente difiere solo levemente de aquel que presentan los emisores u obligaciones del
pais con la mds alta calificacion.

Signo + 6 - : La adicién del signo positivo o negativo, indica la posicién dentro de las
distintas categorias de calificacion.
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Para lo que corresponda y fines consiguientes, en el anexo N° 1 se encuentra el informe de
la revision de la calificacion de riesgo del banco, en donde consta la calificacion otorgada y
los fundamentos en que se basa dicha calificaciéon.

Las calificaciones de riesgo deben actualizarse semestralmente y el inversionista puede
consultar la ultima calificacion en las oficinas de BCR, y en la Superintendencia General de
Valores.

1.2.6 Propésito de la emision

El Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos Estandarizados del Banco de Costa
Rica 2010 tiene como propdsito:

¢ Programa de Emisiones de Papel Comercial: Capital de trabajo-Captar del
publico inversionista los recursos necesarios para el financiamiento de las
operaciones de corto plazo.

e Programa de Emisiones de Bonos Estandarizades: Capital de Trabajo- Captar
del pilblico inversionista los recursos necesarios para el financiamiento de las
operaciones de corto, mediano y largo plazo.

1.2.7 Costos de la emision y su colocacion

Los gastos en que incurrird el BCR para la emisidn y colocacion de valores de la presente
oferta, son los siguientes:

« Calificacion de riesgo

» Inscripcion ante la Bolsa Nacional de Valores (BNV)

» Qastos de publicacion de aviso de oferta publica de valores
« (astos de preparacion e impresion del prospecto

Dichos pagos son asumidos por ¢l Emisor y representan aproximadamente el 0.01% del
total de la emision; lo que equivale a USD$35.000,00.

1.2.8 Mercado en el que se inscribe el Programa de Emisiones

Este Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos Estandarizados del Banco de
Costa Rica 2010 estara dirigido al mercado bursatil costarricense; asi como, a cualquier
otro mercado donde el emisor pueda operar.

1.2.9 Mecanismo de representacién

Los valores de cada seric del Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos

Estandarizados del Banco de Costa Rica 2010; estardn representados por medio de un
Macrotitulo, titulo representativo de toda la emisién, por lo cual para cada una de las series

no se emitiran titulos valores fisicamente.
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Los titulos valores del Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos Estandarizados
del Banco de Costa Rica 2010: deberdn mantenerse en cuentas individualizadas en la
Entidad de Custodia, las que seran abiertas a nombre de cada titular. En el supuesto de
negociacion de los valores en bolsa o en un mercado secundario organizado, el
mantenimiento de la cuenta individual podra implicar cargos adicionales por el servicio de
custodia.

Es importante mencionar; que todos los movimientos que afecten a los valores, deberan
inscribirse en el registro de la CEVAL para que afecten a terceros. Dichos movimientos los
realizara un custodio de valores lo cual podra implicar cargos por el servicio de inscripcién.

La titularidad sobre los valores se demostrard por medio de constancia que los custodios
estan obligados a emitir a solicitud del propietario de los valores.

Sin embargo; contrario a lo mencionado anteriormente, se podra emitir un titulo fisico bajo
las siguientes circunstancias:

1. Por incumplimiento de pago del emisor; siempre que el titulo fisico se requiera para
efectos del reclamo del crédito correspondiente dentro de un proceso judicial, o de un
proceso de conciliacion o arbitraje.

2. A solicitud del propietario del valor; siempre que el titulo fisico se requiera para la
demostracién de su legitimizacién ante un 6rgano administrativo o judicial, o dentro de
un proceso de conciliacion o arbitraje.

Para lo anterior, la solicitud de tramite de emision fisica del valor se hara ante el
respectivo custodio, quien la trasladard a la CEVAL o al emisor de conformidad con lo
siguiente:

* En los casos cubiertos por el inciso 1 anterior; la emisién fisica la realizara la
CEVAL de acuerdo con el procedimiento que ésta establecerd, y que debera aprobar
el Superintendente,

* En los casos cubiertos por el inciso 2 anterior; la emisién fisica la realizara el
emisor €l cual debera remitir a la CEVAL un nuevo macrotitulo, que excluya los
valores emitidos fisicamente.

En ambos casos el solicitante debera presentar la documentacién que acredite la existencia
del reclamo judicial o administrativo o del proceso de conciliacion o arbitraje; asi como, la
solicitud realizada por el 6rgano correspondiente para la exhibicion del titulo fisico. En los
casos de valores emitidos a la orden, el titulo contendra la leyenda a que se refiere el

articulo 137 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

Banco de Costo Rico
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1.2.10 Agente, forma y lugar de pago del principal y de los intereses

El BCR har4 los pagos por concepto de intereses y principal a los inversionistas a través de
la CEVAL, depositindole los fondos necesarios para cubrir las obligaciones. La CEVAL de
conformidad con sus registros; proceders a depositar las sumas necesarias a cada una de las
entidades de custodia, quienes finalmente pagaran a sus inversionistas los montos
correspondientes de intereses y principal correspondientes.

E1 BCR deberz escoger un agente de pago cuando entre en vigencia el sistema de anotacién
en cuenta.

1.2.11 Emisiones inscritas en otros mercados
El BCR no tiene —a la fecha- emisiones inscritas en otros mercados.
1.2.12 Modificacién del Programa de Emisiones

Las caracteristicas de cada serie del Programa de Emisiones de Papel Comercial y Bonos
Estandarizados del Banco de Costa Rica 2010; una vez que se encuentren en circulacion,
podran ser modificadas en asamblea de acreedores.

Las reglas a tenientes a la convocatoria de dicha asamblea de acreedores, al quérum y a la
mayoria requerida para la aprobacién de las modificaciones seran las siguientes:

a) Convocatoria: La asamblea de acreedores debera ser convocada por ¢l Emisor,
mediante publicacion de la convocatoria en un diario de circulacién nacional, al
menos con quince (15) dias calendario de anticipacién a la fecha de realizacion
de la asamblea.

b) Quorum: El quérum de la asamblea de acreedores en primera convocatoria sera
la totalidad de los inversionistas de la serie colocada a modificar, En caso de que
no se alcance dicho quérum en primera convocatoria, se realizara una segunda
convocatoria una (1) hora después, cuyo quérum se constituird validamente con
la totalidad de los inversionistas de la serie colocada a modificar.

c) Mayoria requerida: La mayoria requerida para la aprobacién de las
modificaciones seré la totalidad de los inversionistas de la serie colocada a
modificar,

El Emisor; se encargard de notificar a la SUGEVAL los cambios o modificaciones
realizadas, con el fin de actualizar las caracteristicas de la serie registrada en el RNVI y
requeriran la autorizaci6n previa de la SUGEVAL.

1.2.13 Tratamiento tributario

Se facilita a continuacién un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las e
se deriven de la presente oferta:

l-WWBCR
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Sobre personas domiciliadas en Costa Rica

En Costa Rica los rendimientos brutos de los titulos valores estdn sujetos a una retencion
tributaria, segiin consta en el articulo 23 de la Ley N° 7092 “Ley del Impuesto sobre la
Renta”, en su literal c), parrafo segundo del numeral 1, que indica:

“Los emisores, agentes pagadores, sociedades andnimas y otras entidades publicas o

privadas que, en funcion de captar recursos del mercado financiero, paguen o
acrediten intereses o concedan descuentos sobre pagarés y toda clase de titulos
valores, a personas domiciliadas en Costa Rica, deberdn retener el quince por ciento
(15%) de dichas rentas por concepto de impuesto.

Si los titulos valores se inscriben en una bolsa de comercio reconocida oficialmente o
hubieren sido emitidos por entidades financieras debidamente registradas en la
Auditoria General de Bancos, al tenor de la ley N° 5044 del 7 de setiembre de 1972 y
sus reformas, por el Estado y sus instituciones, por los bancos integrados al Sistema
Bancario Nacional, por las cooperativas o cuando se trate de letras de cambio y
aceptaciones bancarias, el porcentaje por aplicar serd el ocho por ciento (8%,)”.

Por lo anterior; el BCR en su condicion de emisor estd obligado a actuar como agente de
retencion del impuesto sobre la renta, cuando pague o acredite rentas afectas al impuesto.
Entonces; dado que la retencion se realiza en la fuente, es decir, cada vez que el BCR
cancele intereses, debera retener la proporcion correspondiente al 8,0% de impuesto, ya que
los titulos valores se han listado en un mercado organizado reconocido por la SUGEVAL.

Sobre fondos administrados por las entidades autorizadas segiin Ley N° 7983

Los rendimientos de los valores adquiridos por los Fondos de Capitalizacion Laboral (FCL)
y Fondos de Pensiéon Complementaria (FPC), estaran exentos de la retencion tributaria, que
establece el inciso c) del articulo 23 de la “Ley del Impuesto sobre la Renta”; segun lo
establece el articulo 72 de la Ley N © 7983 “Ley de Proteccién al Trabajador”, el cual
sefiala:

“Estardn exentos de los impuestos referidos en el articulo 18 y en el inciso c) del
articulo 23 de la Ley del impuesto sobre la renta, los intereses, los dividendos, las
ganancias de capital y cualquier otro beneficio que produzcan los valores en moneda
nacional o en moneda extranjera, en los cuales las entidades autorizadas inviertan los
recursos de los fondos que administren.”

Por tanto; el BCR en su condicién de emisor no aplicara la retencién tributaria ni actuara
como agente de retencion del impuesto, cuando pague o acredite rendimientos a los Fondos
de Capitalizacién Laboral o Fondos de Pension Complementarios, siempre y cuando estos
cumplan con los procedimientos establecidos para comprobar que son los titulares de los
valores.

BCR
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1.2.14 Identificacién de los directores, gerentes y asesores involucrados con el proceso
de oferta piiblica

Las personas que a continuacién se indican; participaron por parte del BCR en el proceso
de registro del programa de emisiones:

PARTICIPANTES EN EL PROCESO DE REGISTRO DE OFERTA PUBLICA

Nombre Cargo Participacion

Representante legal del Banco de Costa

Mario Rivera Turcios Gerente General Rica
Junta Directiva General del BCR Junta Directiva Aprobacién del Programa de Emisiones
Leonardo Acufia Alvarado Aprobacion de las caracteristicas del

Subgerente General, Director de Finanzas Programa de Emisiones

Aprobacion de las caracteristicas del

Luis Guillermo Cotrales Zufiiga Gerente de Area de Tesoreria Programa de Emisioncs
Douglas Soto Leitén Gerente BCR Valores, S.A. ?probac:én de. I a8 caracteristicas  del
rograma de Emisiones
Francisco Acufia Alfaro Gerente ) de Division de Finanzas | Disefio del Programa de Emision
Corporativas
Roy Benamburg Guerrero Gerente Banca de Inversién Diseiio del Programa de Emision

Diseflo y preparacion de la documentacion
requerida para ¢l logro del Programa de
Emisién
Disefio y preparacién de la documentacion
requerida para ¢l logro del Programa de
Emisién

Especialista en Estructuracién de Banca de

Edgar Miranda Navarro Inversién

Especialista en Estructuracion de Banca de

Luis Demetrio Ramirez Nuficz Inversién

Despacho de Auditoria Externa:
El despacho de Auditores Externos que audita los estados financieros del BCR es la firma
KPMG Costa Rica.

I BCR
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CAPITULO 11
INFORMACION ESENCIAL

2.1. Factores de riesgo que afectan a la emisién y a la empresa

Los factores de riesgo definen algunas situaciones, circunstancias o eventos que pueden
suscitarse en la empresa y reducir o limitar el rendimiento y liquidez de los valores objeto
de la oferta publica y traducir en pérdidas para el inversionista. Las siguientes anotaciones
le serviran de orientacion para evaluar el efecto que éstos podrian tener en su inversion.

Los riesgos pueden ser propios de la emisidn, los del emisor y los de alcance generalizado o
sistematico. En ese mismo orden se detallan a continuacién.

2.1.1. Riesgos propios de la emisiéon

a. Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito, para el inversionista, se origina en la posibilidad de que el banco |

incumpla con sus obligaciones. El riesgo de crédito puede tomar la forma de atrasos o
incumplimiento de los pagos de principal e intereses.

b. Riesgo de iliquidez:

El riesgo de iliquidez se refiere a la posible dificultad del inversionista en convertir los
titulos valores en fondos liquidos (venderlos) ya sea por limitaciones del mercado
(profundidad) o por caracteristicas propias de la emision. De igual manera las condiciones
del mercado podrian conllevar a que el precio de la emision se valore por debajo del valor
nominal, desmejorando las expectativas de ganancia del inversionista, aunado al pago de
comisiones continuas por los servicios de corretaje que éste debe incurrir. Por ejemplo un
titulo que pueda negociarse en cualquier momento del tiempo y cualquier cantidad del
mismo, serd mucho mas atractivo y no tendra la necesidad de soportar cambios drasticos en
su precio, por lo tanto la rentabilidad exigida por el inversionista serd menor; caso contrario
a los titulos da baja transaccion en bolsa, pues su precio se vera afectado, con tendencia a la
baja y la rentabilidad exigida por el inversionista sera mayor al caso expuesto
anteriormente.

¢. Riesgo de variacion en los precios o rendimientos de los valores:

Si el precio de mercado de un titulo valor aumenta, entonces su rendimiento hasta el
vencimiento deber4 decrecer; o bien, si aquél descendiese, éste aumentara. Asi pues, el
rendimiento hasta el vencimiento del titulo es una funcion inversa del precio de mercado.

El riesgo que podria asumir el inversionista serian pérdidas econdmicas, al reducirse el
precio del titulo valor adquirido por los aumentos en los rendimientos, desmejorando la
expectativa de capital con respecto a los montos que mantiene en su cartera de inversion.
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d. Riesgo de liquidacién anticipada:

Es la posibilidad de que el inversionista se vea afectado por la cancelacion antes del
vencimiento de los valores, provocada por cambios en las condiciones de la emisién, como
podria ser el caso de la desinscripcion del Registro de Nacional de Valores, lo cual
repercute en la disminucion de la liquidez del titulo, al no cotizarse en el mercado,
obligandolo a realizar el cobro inmediato ante el emisor.

e. Riesgo por incremento en la tasa impositiva:

Es el riesgo que enfrenta ¢l inversionista ante una posible variacién en la tasa impositiva en
la emision como resultado de un cambio en el articulo 23 en el inciso c) literal 1 de la Ley
7092 “Impuesto sobre la Renta” la cual podria generarle al cliente una reduccién en la
expectativa de ganancia, para en el caso de emisiones ya colocadas.

Por otra parte y en el caso de que el banco conserve emisiones en tesoreria podria repercutir
en su liquidez por presentarse un desestimulo del mercado en la compra de esa emision, sin
incidencia alguna para los inversionistas.

2.1.2. Riesgos propios de BCR

Este apartado se refiere a los riesgos propios de la actividad bancaria, y en cémo las
decisiones tomadas por la administracién puedan afectar a la entidad. El giro del negocio
del Banco de Costa Rica es la intermediacion financiera, entendida como la captacion de
recursos financieros y su colocacion en préstamos, inversiones o instrumentos de deuda. De
acuerdo con lo anterior, los riesgos propios de la actividad bancaria pueden ser clasificados
bajo las siguientes categorias:

a. Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de que los deudores de los préstamos ¢
inversiones incumplan sus obligaciones. El riesgo de crédito puede tomar la forma de
atrasos o mora en los pagos, o bien, en la generaciéon de préstamos incobrables, cuando no
se recuperan el principal ni los intereses. Un aumento de la cartera de morosos, preducto de
circunstancias ajenas a la politica de crédito, puede afectar el flujo esperado de los activos y
por ende afectar Ja posicién financiera del banco, provocando pérdida de capacidad del
emisor para el pago de los valores del inversionista.

El otorgamiento de créditos al segmento de banca de personas aumenta el riesgo dado a que
existe la posibilidad de que los clientes no cuenten con la suficiente capacidad de pago para
cubrir sus obligaciones, o que el entorno econémico y monetario del pais no les permite
enfrentar sus obligaciones ya contraidas con el Banco; originando el atraso e
incumplimiento de los pagos de principal e intereses (morosidad), asi como la creacion de
estimaciones por incobrables que repercuten en el patrimonio de la entidad. No obstante
para este segmento se genera una mayor dispersion del riesgo, pues la colocacién se divide

BN BCR
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para atender exigibilidades y obligaciones con terceros en el corto plaio, teniendo que
recurrir a la liquidacién de activos (con ganancia o pérdida) para poder resarcir a los
clientes.

El riesgo de iliquidez se refiere a la posible dificultad del banco de obtener en el mercado
fondos liquidos, o sea cuando un activo expresa su dificil conversién en efectivo.

La concentracién de cartera respaldada con garantia hipotecaria podria ser un factor
adverso para el Banco por situaciones propias, del mercado o de la economia, ya que no
estaria en capacidad de hacerle frente a obligaciones de corto plazo por falta de liquidez
debido a las siguientes situaciones:

+ Ante la adjudicacion del bien se requeriria de cierto tiempo para lograr vender
las propiedades en garantia.

» Ante la ausencia de controles e inspecciones de la garantia el valor del bien
puede desmejorar con relacién al saldo del préstamo.

+ Ante una crisis hipotecaria, la economia y el mercado no permitirian al Banco
por la sobreoferta de los bienes adjudicados vender al precio justo de mercado.

Todos los factores antes mencionados podrian generar una merma en los ingresos
financieros, un aumento en los gastos relacionados y por ende una reduccién en las
utilidades; ademds de, atrasos repentinos en la cancelacion del principal e intereses de los
titulos de los inversionistas.

¢. Riesgo atribuibles a la demora de ejecucion de la garantia del Estado:

Tal y como se indicé en el apartado 1.7 “Garantia del emisor”, el BCR cuenta con la
garantia del Estado. En ese sentido en el eventual caso de tener que recurrir a esta garantia
para cumplir con las obligaciones, es posible que se produzcan atrasos de los pagos a los
inversionistas producto de los tramites y procedimientos que el Estado debe seguir,
importante de destacar que esta garantia, misma que solo poseemos los bancos estatales.

d. Riesgo del negocio:

Este riesgo se refiere a posibles disminuciones en los niveles de operaciéon o de los
margenes de ganancia. Lo anterior puede originarse en aspectos meramente competitivos de
la industria, tales como estrategias agresivas de competidores existentes y politicas de

precio que deterioren la rentabilidad. . BC R
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