BOR Sociedsd Administradora de Fondos de Inversiom, 5. A

{=an José, Costa Rica)

Balance de Situacidn
Al 31 de Marze de 2008

Aclive Mok
Eleetiva k)
Inversiones en valores 4

Comiziones por cobrar por administracién de Fondes
Intereses por cobrar
Cuentas por cobrar a empleados
Impucsto sobee la rema diferido
Ciastos pagados por anticipada
Total activa

Fasivo v Palrimonio

Paswo

Comisiones por pagar relacionadas
Ciastos acumulados v olras coendas POT Qgsir
Impuesto sobre la renta dilenido
Provisiones
Total pasive

Patrmonio:

Acciones comunes, 31.6% acciores comunes,
avlorizadas v emitidas con un valor nominal
de E50.000 cada una (19988 acciones COmuEnes con un
valor de ¢ 50.000 cada una cn 204} %
Clanancie (pérdide) no realizada por valuscion de inversiomes
disponibles para la vema
Hesarva begl
Unilidades neumuladns
Tolal patrimaonio
Total pasive v patrimono

Fondos cn administracion en eolones:

BOR Corta Plazoe Colones-Mo diversificado
PR Trimestral Colones-No diversificado
BUR Crecimiento Colones-No diversilicado
BCRE Mixto Colones-No diversificado

BOCE Inmobiliario Colones-So diversificado

30052009

@ 57,658,690
2.848.915,294
430,891, 102
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6,042 806
BRATLETH
6,097,475

¢ 3,505,274,075

169,679,751

- 09447 307
7.056,203
92,424,414

478,607 675

2089, 200.000

Croa.210,009)
141,976,823
301,689, 685

3 026,666,399

¢ 3,505,274.075

¢ BEE0LTEO08]
9R3.2T2 145
278,346,646
ISL139.919

*f, 308,679,429

] i Th 623, 149, 2200

Fondas en administracion en US dolares

BOCE Trimesteal Dblares-No diversificudo Uss 3925719

BCR Crecimiento Ddlares-Ne diversificado TRE7 2T

BUE Mixio Dédlares-No diversificado LT 319

BUR Liquidez Dalares-MNo diversilcado 135,116,567

BCR Intemacional Délares-Mo diversificado .

BUR Fondo Liguido Intermacional [olares-MNo diversificado 10,123 519

BUR Inmobiliario Dalases-Mo diversificada TLIME 419

BOR Inmobilionio del Comercie v Lo Idustria=MNo diversificado 160,462,900
{_ BCR Fondo Desarrpllo inmobiliaric-No diversificado 13,538, 362
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Alvaro Camacho de la O Wonga Aguilsr barte Cuesada Cempos

Gerente Gengral fatura do Cparaciones Auditor Intarma

Wéanse las nolas que acompaian a los estudos financieros.




BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A.
(San José, Costa Rica)

Estado de Resultados
Periodo terminado el 31 de Marzo de 2009

Nota 31/03/2009
Ingresos:
Comisiones por administracion de fondos 6 ¢ 1,178,636,510
Ingresos por intereses 48,185,628
Ganancia en venta de inversiones disponibles para la venta, netlo 100,434
Diferencias de cambio, neto 12,658,708
Ingreso por Inmpuesto diferido 3,235,069
Otros ingresos i 10,935,289
Total ingresos 1,253,751,637
Gastos:
Gastos generales v administrativos ; 7 821,546,187
Pérdidas en la negociacion de valores 1,295,501
Gastos por comisiones pagadas 6,658,102
Total pasios 829,499,790
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta 424,251,848
Impuesto sobre la renta (122,552,162)
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Véanse las nolas que acompaiian a los estados financieros.
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BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
(San José, Costa Rica)

Estado de Flujos de Efectivo
Periodo terminado el 31 de Marzo de 2009

Mar-09
Fuentes {usos) de efectivo:
Actividades de operacion:
Utilidad neta ¢ 105,444,584
Partidas que no proveen efectivo:
Gasto por provisiones y préstaciones legales 136,392,401
Ingreso por intereses (48,185.628)
Gasto por impuesio sobre la renta 122,552,162
Efectivo provisto por las actividades de operacién 316,203,520
Efective provisto por (usado para ) cambios en:
Comisiones por cobrar por administracion de Fondos (37,931,030
Cuentas por cobrar a empleados 530,243
Otras cuentas por cobrar 356,591
Comisiones por pagar relacionadas 27,863,388
Gastos pagados por anticipado 126,703,558
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas -
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (204,815,542)
Provisiones pagadas (134,656,741
Intereses recibidos 57,634,001
Impuestos pagados (122,552,162)
Efective neto provisto por las actividades de operacion 9,335,826
Actividades de inversion;
Compra de inversiones disponibles para la venta (303,899,270)
WVenta de Inversiones disponibles para la venta 219412126
Efectivo neto usado por las actividades de inversion . (B4, 487.143)
Actividades de financiamiento:
Aportes adicionales de capital 4 088
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 4,088
(Disminucion) aumento neto en el efectivo (75,147,229}
Efectivo al inicio del afo 132,805,910
€ 57,658,690

Efectiva al final del afio
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Gerente General Jefe de Operaciones Auditor Interno

Weéanse las notas que acomparian a los estados financieros.




BCR Scociedad de Fondos de Inversion S.A

Motas a los Estados Financieros al 31 de Marzo del 2009
{En colones sin céntimos)

1. Politicas y Métodos de Reqistro

La compaiia sigue las mismas Politicas y Métodos de contabilizacion en los
estados financieros intermedios que en los estados financieros anuales mas

recientes.

2. Unidad Monetaria

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones sin céntimos (¢,
Unidad Monetaria de la Repiblica de Costa Rica.

El tipo de cambio utilizado para la conversion al 31 de marzo de 2009 es
t 558.42, tipo de cambio de compra referencia del Banco Central de Costa
Rica,

3. Disponibilidades

Un detalle de las Disponibilidades es el siguiente:

__ Cuentas . Monto __<{
Cuentas Corrientes en Colones | 23.705.002

Cuentas Corrientes en dolares | 33.953.688 ‘
~ Total | 57.658.690

4, Instrumentos Financieros disponibles para la Venta

- [
Un detalle de los instrumentos financieros disponibles para la venta es el
siguiente:

| ___Instrumentos . Mente
Instrumentos financieros del Banco 712.553.463
Central de Costa Rica o

Instrumentas financieros del sectar
publico no financiero del Pais
Total 2.848.915.294

2.136.361.831

5. Capital Social

Al 31 de marzo del 2009, el capital estd representado por 53.784 acciones
comunes y nominativas, suscritas, pagadas con un valor nominal de
¢50.000 cada una, para un total de ¢2.689.200.000,00



6. Comisiones por administracidn de Fondos de Inversién

Un detalle de las Comisiones por administracion de Fondos de Inversidn, es

el siguiente:

e e e x

Fondo de Inversion BCR Corto Plazo COL

e e ——,

 ¢319.778.794

Fondo de Inversion BCR Inv. Inmob 145.365.384
Comercio e Industria ,
Fondo de Inversion BCR Inv. 435,967,142
Inmobiliario PR - LT DN T
Fondo de Inversién BCR quun:lez 184,107,387
_ Dolares
Fondo de Inversian BCR | qumdﬂ 3.718.289
Internacional Dolares il
Fondo de Inversidén BCR Inmobiliario 15.841.766
__Colones _
Fondo de Inversion BCR Desarrollo 56.142.452
| Inmobiliario
Fondo de Inversion BCR Trimestral 2.967.647
Colones
Fondo de Inversion BCR Trimestral 4,345,222
~ Dolares -
Fondo de Inversion BCR Crecimiento 484,238
Colones

Fondo de Inversién BCR Crecimiento 8.074.951

ik Dolares _
~ Fondo de Inversidn BCR Mixto Colones HBB34.291
Fondo de Inversion BCR Mixto Délares 958.947

Total

¢1.178.636.510

7. Gastos Generales v Administrativos

Un detalle de los Gastos del Personal es el siguiente:

 Sueldos ¥ hunificacinnezs__d_cl Persujal

‘¢203.307.099

Gastos Administrativos 449.896.384
Dtrus Gastos Gperatwus E 5.192.577
Viaticos i _3.627.353
Décimotercer Sueldo B i 21.319.651
Vacacianes i 11.189.247
Incentives | 9.848.046
Largas Sociales | Patrnna]es 77.409.057
Capacitacion i vl Pl 3.947.746
Seguros 1.970.239
Salanio Escolar 16.626.400
Comision Macional de Emergencia | - _13.121.191
Otros 4.091.197

Total déﬁ_ﬁ:ﬁ; é_lal'_ﬁérsur_'l_a_ll

¢821.546.187




8. Cuentas de Orden

Lin detalle de las Cuentas de Orden, es el siguiente:

Fondo de Inversién BCR Corto Plazo COL

Fondo de Inversion BCR Inv.
_Inmobiliario Comercio e Industria

_ t68.501.756.081

39.674.858.319

Fondo de Inversion BCR Inv.
Inmobiliario
Fondo de Inversian BCR anmdez
Dolares

89.605.692.570

75.451.793.364

Fondo de Inversién BCR Liguido
Internacional Dalares

5.653.343.127

Fondo de Inversion BCR Inmabiliario

6.508.679.429

_ Colones )
Fondo de Inversion BCR Desarrollo 7.560.092.099
~ Inmobiliario i Sy e T e
Fondo de Inversidn BCR Trimestral 983.272.145
~ Colenes =
Fondo de Inversién BCR Trimestral 2.192.200.265
Délares
Fondo de Inversion BCR Crecimiento 278,346 646
_ Colenes . S
Fondo de Inversion BCR Crecimiento 4.404.409.916
Délares s B
Fondo de Inversién BCR Mixto Curc}nes _351.139.919
Fondo de Inversion BCR Mixto Ddlares 568.091.207

~ Total Cuentas de Orden

¢301.733.675.0B7




